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RIENG LE CO PHIEU PE CHINH THUC TRIEN . ,
KHAI HOAT PONG THEO MO HINH TAP pOAN THONG TIN CO'BAN

TU NAM 2024. THONG TIN CO PHIEU (19/04/2024)

o o S8 Iugng CP niém yé&t 282.680.804
BIEM CHINH CUA BAI HOI CO DONG S6 lugng CP Iuu hanh 282.680.804
<  Pai hoi cd dong cua Tracodi dién ra ngay 17/04 véi VoNn hoAa (ty YND) R 19138 ty

a6 %t ctia nhidu nha d5u tr. dudi su chd t o Bi€n dong gia 52 tuan -3%
sy gop mat cta nhiéu nha dau tu, i sy chu tri cla N
#/90p et cHia ’ ‘ %% kLGDTB 10 phién ~L1tr
ban chu tich gom 6ng Nguyén Thanh Hung (Chu tich % s6 hitu nudc ngoai 0%
HDQT), 6ng Pham DBang Khoa (Tong giam d6c va Phd  Room nudc ngoai con lai N/A
Chu tich thudng truc HDQT), 6ng Bui Thién Phudng CHi SO TAI CHINH
Poéng (Phd Cha tich HPQT ) clng hai thanh vién khdc  Ng/VCSH 1,42
clia HDQT. ROCE 4.73%
P/E 15,1
> Két qua hoat dong kinh doanh ndm 2023, TCD ghi nhan P;S 1’003
P/B ,5
doanh thu dat 1,784.4 ty do Igi nhua thué dat
oanh thu dat 1,784.4 ty dong, Igi nhuan sau thué da Eps 0.431

175 ty dong. Trong nam 2024, TCD dat ké hoach kinh Db thi gia

doanh vé@i doanh thu thuan hgp nhat 1,920 ty
dong, tang 7.6% so vGi cing ky, Igi nhuan sau
thué du kién 186 ty dong, tang 5.8% so v@i cling
I(g“ 10

1ngay 41thang 3thang 6thang m 3nam Tétca D'ﬂ

> Phan theo mang hoat déng, mang xay dung tir cac du
an da ky két hgp dong va cac du an tiém ndng ma Cong
ty dang tham gia ddu thau véi tdng doanh thu du kién
dat 1,126 ty dong; mang khai thac mo da clia Antraco
va khai thac mo vat liéu xay dung du kién dat doanh thu ~ *™
748 ty dong; hoat dong dau tu tai chinh (trong dé bao o 1l

goém hoat dong van tai clia Vinataxi va hoat déng thu phi 0723 i
BOT) ¢6 téng doanh thu du kién 13 47.2 ty. (Nguon: Fiinro, Cafef, CT5 tong hop)
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< Dai hoi cd ddng Tracodi ciing théng qua ké& hoach
phat hanh 22.614.646 cd phiéu tra co tirc, tuwong
duong mirc 8% von diéu I&. Thdi gian thuc hién tra
cd tire du kién trong quy II hodc quy I11/2024.
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< D€ tadng vdn cd phan tr chinh nguén vén chu sé
hitu, TCD sé phat hanh thém 30.529.526 c6 phiéu
ma@i, tuong ('ng tong gia tri gia ting la 305 ty dong
dé thu'dng cd phiéu cho cd déng véi ty 1é thuc hién
quyén la 100:10. Ngoai ra, TCD ciing co6 ké hoach
phat hanh riéng 1é 170 triéu c6 phiéu. Néu phat
hanh thanh céng, von diéu Ié TCD sé dat 5.058 ty dong.

<> N&m 2024, Tracodi s& tap trung ngudn luc dé thuc hién
cac du an bat dong san da trdng thau nhu King Crown
Infinity, Malibu HGi An, Hoian d'Or. Cac du an ha tang
giao thong ma Tracodi s€ ti€p tuc thuc hién trong ndm
2024 la: Du an San bay Phan Thiét, Du an thanh phan 4
thudc Dy an xay dung dudng bo Cao téc Chau B6c — Can
Thg — Soc Trang giai doan 1; Du an dudng noi Qudc 16
3 cli dén dudng VO Nguyén Gidp (Ha NGi), Du an khu
dan cu Bic Thinh (Bac Giang); Trung tu va ndng cdp md
rong BT830 va DT824 tir cau An Thanh dén thij tran Burc
Hoa (Long An). Song song do, TCD ti€p tuc tham gia dau
thau cac du an tiém nang. Cu thé, du’ an King Crown
Infinity sé hoan thién phan than vao ngay
30/03/2025 va ban giao du an vao quy IV/2025.
Du an Malibu Hoi An sé tién hanh ban giao ngay
trong nam 2024. V@i du an Hoi An D’or, TCD sé
hoan thién 202 cdn shophouse truéc ngay
30/06/2024 va hoan thanh ha tang co sé ndi khu
giai doan 1 vao ngay 30/09/2024.

> Poi vai hoat dong khai thac da, cong ty con cha
TCD la Antraco dat muc tiéu doanh thu nam 2024
dat 708 ty dong va Igi nhuan sau thué 60 ty dong.
Déng chl y, Antraco ciing cdng bd k& hoach phat trién
mo da mdi. Du' an nam trén manh dat réng khoang 45ha,
trlr lugng khoang san I1én tdi 22 triéu m3 da xay dung,
vGi han 2 triéu m3 dat phu. Phuang an khai thac du kién
la 16 thién, khi bdt dau khai thac sé bat dau dat tri lugng
0.5 triéu m3/n&m, véi tdng mdc dau tu du kién l1a 150 ty

dong. Lgi nhuan sau thué tai du an mdi nay du ki€n sé
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gia tang vao tirng nam, v&i con s6 ndm 2024 la 0.8 ty
dong va 2027 du kién la 12 ty dong.

<> Poi véi mang dau tu tai chinh, TCD dat muc tiéu
doanh thu nam 2024 dat khoang 47 ty dong, tang
trudng 36% so vai cung ky. Trong do, dong gop chu
yéu dén tur cong ty Vinataxi véi doanh thu du kién dat 35
ty dong dong thdi du kién phat trién doi xe 1én 250 dau

Xe.

<> MOt ndi dung dang cha vy la Tracodi da trinh va dugc
dai hdi thong qua la viéc chuyén déi md hinh
thanh Tap doan. Tracodi sé déi tén doanh nghiép
thanh Céng ty cd phan Tap doan Xiy dung
Tracodi. Tén mdi cla nay phu hgp véi mé hinh quan tri
theo hinh thirc T4p doan ma Tracodi dang chuyén ddi,
dong thdi néu bat nganh kinh doanh I6i ctia cong ty la
xay dung va phat huy dudc thé manh cla thuang hiéu

Tracodi da cd lich str 34 nam.

%  Vé muc tiéu giai doan 2024-2028, Tracodi du kién
doanh thu dat toc do tang trudng binh quan 12%
mdi nam, véi doanh thu ndm 2028 dat 3.816 ty
dong. Lgi nhuan sau thué nam 2028 du kién dat
348 ty dong. Von chu sd hitu nam 2028 du kién dat
6.438 ty dong, tong tai san du kién dat 13.130 ty dong.

> Hoi & Pap, Theo HPQT thi cac goi thau ha tang
giao thong goém 2 dang: dau thau theo ngudn vén NN
va dau thau theo ngudn von tu nhan. Dy an thubc von
tu nhan théng thutng la don gid c6 dinh, khdi lugng
nghiém thu theo thuc t€ hoac tron goéi, do vay viéc quan
ly bién dong gia vat liéu rat quan trong. TCD da co diéu
khoan thuadng thao hgp dong véi chu dau tu véi mic
bién dong gid +-5% dé theo kip dién bién thi trudng.
TCD ciing s€ tdng cudng ap dung cong nghé va tinh giam
ddi ngli tham gia dé tiét giam chi phi.
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<> Hoi & Pap, Tracodi da ky két hgp tac chién lugc
vGi Decofi la 1 doi tac c6 nhiéu kinh nghiém xay
du'ng nha xuédng cac khu cong nghiép. Day ciing la
budc chudn bi ctia Tracodi dé€ tham gia xay dung cac du’
an trong linh vuc bat dong san khu céng nghiép.

< Hoi va Pap, Tracodi ciing dang trién trién khai cac
du an ngoai tap doan Bamboo nhu san bay Phan
Thiét (du kién hoan thanh vao thang 4/2024), du an
thanh phan 4 thudc cao téc Chau B6c — Can Thd — Hau
Giang — Séc Trang, khu dan cu Phudc Thinh, v.v.. Ngoai
ra, TCD cling dang nghién cttu vé viéc tham gia dau thau

cac tuyén thudc du an xay dung cao toc Bdc — Nam.

<> Héi va Pap, Ban lanh dao Tracodi cho biét TCD sé
thuc hién chia c¢6 tirc bang cé phiéu 8%, sau dé
thuc hién phat hanh cd phiéu thudng ty 1&é 10%
ngay trong quy II hoac dau quy III, sau do mGi
tién hanh phat hanh cd phiéu riéng lé vao quy
IV/2024.

<> Hoi va Pap, Ban lanh dao Tracodi cho biét du kién
doanh thu hgp nhat 240 ty dong va Igi nhuan sau
thué 20 ty dong trong quy I. Nguyén nhan do quy I
dang trién khai va nhan mat bang tai cac cng trinh nén
anh hudng dén tién do thi cong cac du an. Du kién tinh
hinh sé cai thién trong quy II v6i doanh thu du kién
khoang 600 ty dong.

Panh gia nhanh cia VietinBank Securities Research

Theo k& hoach clia Tracodi, doanh thu nam 2024 la khoang
1,920 ty dong. Lgi nhuan sau thué la 185 ty dong, tang nhe so
vGi ndm 2023. DU vay, vdi viéc s8 lugng ¢b phiéu luu hanh cua
Tracodi s& tdng kha manh sau khi tién hanh trd cd tic ndm
2023, phat hanh cé phiéu thudng va phat hanh riéng lé cho cac
cd déng chién ludc, EPS ndm 2024 cla doanh nghiép du kién

sut giam so vdi mirc 460 dong/cp vao nam 2023.

NGHIEN CUU - PHAN TiCH —



CTCP PAU TU PHAT TRIEN CONG NGHIEP VA VAN TAI (HSX: TCD) VietinBank™

SECURITIES

Chuing tdi cling du’ bao trién vong doanh thu/Igi nhuén cta ndm

2024 cua Tracodi sé cai thién so véi nam 2023 do:

Thi truéng bat dong san da vugt qua giai doan khoé khan
nhat, tao diéu kién thuan Igi cho hoat dong xay dung
cua Tracodi phuc hoi. Tinh dén cudi nam 2023, hoat dong
xay dung dan dung cua Tracodi tap trung chud yéu tai ba du an
Malibu HGi An, HOi An D’Or va King Crown Infinity. VGi viéc lai
suat cho vay mua nha duy tri 8 mirc thap ky luc va phap ly cac
dy &n da hoan chinh khién nhu cau mua bat dong san dan cai
thién, diéu nay sé gop phan gia tang dong von luu dong trong
mang bat dong san clia Bamboo Capital va gian ti€p ddy nhanh

tién d6 xay dung tai cac du an trén cua Tracodi.

Mang khai thac da tiép tuc huéng Igi tir viéc ddy manh
hé thong ha tang giao thong. Theo muc tiéu dugc Thu
tudng Chinh phl cong bd, muc ti€u dén nam 2025 ca nudc sé
cd khoang 3,000 km cao t6c va con s6 nay sé tang |én nam
5,000 km vao nam 2030. biéu nay tao ra nhu cau rat I&6n doi
véi mod da hién hitu tai Antraco va mo da mdi sap dugc TCD

dua vao khai thac tir ndm nay.

Mang xay dung cac du an ning lwgng tai tao van con
nhiéu tiém nang tang truéng. Ngay 1/4/2024, Thu tudng
da phé duyét k& hoach thuc hién Quy hoach phét trién dién luc
qudc gia thai ky 2021-2030, tam nhin dén nam 2050, vGi muc
tiéu nang ty & déng gdp clia nganh nang lugng tai tao Ién mirc
30.9 — 39.2% vao nam 2030 va dinh hudng Ién dén 67.5% -
71.5% vao nam 2050. Diéu nay tao ra khong gian tang trudng
cho BCG Energy, nhat la khi doanh nghiép nay vira cong bo ké
hoach md& réng sang mang dién rac, va gian ti€p tao thém viéc

lam cho hoat déng xay dung cta Tracodi.

T cac ludn dié€m trén ching tdi danh gia k& hoach kinh
doanh clia TCD dat ra cho nam 2024 la tugng dGi than trong,
phu hgp trong béi canh kinh té€ Viét Nam, cling nhu thi trudng
bdt dong san hién tai, nhiéu kha nang doanh nghiép sé hoan

thanh dugc muc tiéu dé ra trong nam 2024.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES.

Hé thong khuyén nghi cta VietinBank Securities dugc xay dung dua trén cd s& mirc tdng/giam tuyét doi cla gia
6 phiéu tai thdi diém danh gia vdi gid muc tiéu.

Muc tiéu 03 thang

Hé thong khuyén nghi Dién giai

MUA NEu gia muc tiéu cao han gia thi trudng tir 5% trg 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truGng tir 3— 5%
NAM GIU Néu gia muc tiéu cao han gia thi trudng khong qua 3%
BAN Né&u gid muc tiéu thap han gia thi trudng tdi thi€u 5%

Muc tiéu 12 thang

Hé thong khuyén nghi Dién giai

MUA Néu gia muc tiéu cao han gia thi truGng tir 15% tra Ién
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao han gia thi truGng tir 5 — 15%
NAM GIU Néu gia muc tiéu cao han gia thi trudng khong qua 5%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudng t6i thiéu 5%

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2024 thudc vé Cong ty CO phan Chiing khoan Ngan hang Cong
Thuong Viét Nam (CTS). Nhirng thong tin sir dung trong bado cdo dudgc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cay va
CTS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong bdo cdo nay la cua (cac) tac
gia va khdng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia CTS. Khéng mét thdng tin cling nhu'y kién nao dugc
viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chirng khodn nao. Bao cdo nay khéng dugc
phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc té chirc nao khi chua dugc phép cua CTS.
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