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TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 Vlethanke

SECURITIES

TONG QUAN

CTS DU’ BAO NAM 2024 TICH cU'C TIEU CUC
Chi s6 gia tiéu dung - CPI % yoy 3,5% >3,5%
Ty gia USD/VND VND 24.300 - 24.800 > 24.800
Tang trwdng tin dung % yoy >15% <15%
Tang trwdng von FDI dang ky méi % ytd 15% <15%
Gidi ngan dau tu cong % ytd 85-95% < 85%

Chu thich: CTS dw bdo kha néng cé thé xay ra
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TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 Vlethanke

SAN XUAT KINH DOANH CHO THAY TiN HIEU TiCH CU'C TRO' LAI

Trong 4 thang dau nam 2024, Chi s san xuat cong nghiép (IIP) wdc tinh tang 6% so vadi cung ky ndm trudc. Trong do, nganh ché bién, ché tao tang 6,3%;
nganh san xuat va phan phdi dién tang 12,3%; nganh cung cadp nwdc, hoat dong quan ly va x& ly rac thai, nwdc thai tang 5,3%; nganh khai khoang giam
4,6%.

Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam thang 04/2024 dat 50,3 diém, tdng nhe so v&i méc 49,9 diém cha thang 3, cho thay strc khde nganh sdn xuat cai
thién nhe, va day la [an cdi thién th& ba trong bdn thdng qua. Trong d6, c6 3 diém néi bat 1a san luong tang trudng tréd lai nho s lwgng don dat hang mai
tang; gid cd duwoc ghi nhan gidam thang th hai lién tiép va viéc lam gidm [an dau tién trong ba thang.

Biéu do 1: Chi s0 san xuat cong nghiép IIP (ytd, %yoy) Biéu do 2: Chi s0 san xuat cong nghiép IIP,
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va duw bdo Ngudn: GSO; CTS téng hop va dv bdo
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TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 Vlethanke

SECURITIES

DOANH NGHIEP PANG KY THANH LAP MO'1 TANG

Tinh dén thdng 4 nam 2024, c3 nudc c6 khodng 51,6 nghin doanh nghiép dang ky thanh lap mdi, tang 3,4% so véi cung ky nam 2023, véi téng vén dang
ky dat 508 nghin ty déng, tdng 9,3% so v&i cung ky. Cung v&i hon 533 nghin ty déng dang ky tdng thém cla cdc doanh nghiép dang hoat dong, von
dang ky binh quan trén mot doanh nghiép trong 04 thang nam 2024 dat 9,9 ty déng, tang 5,7% so v&i cung ky nam 2023.

Cac doanh nghiép thanh 1ap md&i da phan c6 quy mé nhé (tir 0-10 ty déng) véi 47,5 nghin doanh nghiép, chi yéu thudc nhém nganh dich vu (38,6 nghin
doanh nghiép), cong nghiép va xay dung (12,4 nghin doanh nghiép). Khu vic ndng nghiép, lam nghiép va thay san ghi nhan sé doanh nghiép it nhat vdi
507 doanh nghiép thanh lap mai, chiém 1% s6é doanh nghiép thanh lap méi. Kinh doanh bat dong san la linh viec c6 sé doanh nghiép quay trd lai hoat
dong cé mirc tdng cao nhat (22,3%, 1.302 doanh nghiép) , theo sau d6 1a théng tin truyén thong (17,5% va 724 doanh nghiép).

Biéu d6 3: Doanh nghiép dang ky thanh Biéu do6 4: Tang truéng doanh nghiép Biéu d6 5: Tang truéng doanh nghiép
lap méi (don vi: %) dang ky m@i tang nhiéu nhat (don vi: tam ngirng kinh doanh c6 thai han
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo
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SECURITIES

Tinh chung 4 thadng dau ndm 2024, téng kim ngach xuat, nhap khiu hang hda dat 238,88 ty USD, ting 15,2% so vdi cung ky ndm trudc, trong d6 xuéat
khau tang 15%; nhap khau tidng 15,4%. Trong dd, khu vuc kinh té trong nuwdc dat 33,62 ty USD, tang 21%, chiém 27,2% tong kim ngach xuat khau; khu
virc ¢o von dau tu nwdc ngoai (ké cd dau thd) dat 90,02 ty USD, tdng 12,9%, chiém 72,8%. V& co cAu nhdm hang xuat khau 4 thing dau nam 2024,
nhdm hang nhién liéu va khodng san udc dat 1,73 ty USD, chiém 1,4%; nhdm hang cong nghiép ché bién wéc dat 108,27 ty USD, chiém 87,5%; nhém
hang ndng san, l1dm sdn udc dat 10,96 ty USD, chiém 8,9%; nhdm hang thdy san wdc dat 2,68 ty USD, chiém 2,2%.

V@ thj trwvdng xuat, nhap khau hang hda 4 thang dau ndm 2024, Hoa Ky Ia thj trwdng xuat khau |&n nhat cha Viét Nam vdi kim ngach uwdc dat 34,1 ty
USD. Trung Quéc la thi trudrng nhap khau 1dn nhat cda Viét Nam vdi kim ngach wdce dat 41,6 ty USD.

Bi€u d6 6: Tong kim ngach xuat nhdp khau va toéc dd tiang
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo
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Bi€u d6 7: Gia tri xuat nhip khau khu vu'c trong nu'dc
i va khu vuc von FDI (don vi: triéu USD)
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo
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LAM PHAT VAN DANG TRONG TAM KIEM SOAT ON DINH

Trong thang 4, chi s6 CPI van tang 0,07% so vGi thang trudc d6 va e Tinh chung 4 thdng dau nam 2024, téng mic ban 1& hang hda va doanh
tang 4,4% so vdi cung ky nam trudc. Binh quan 4 thang ddu nam thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh wéc dat 2.062,3 nghin ty
2024, chi s6 CPI tang 3,93% so vdi cung ky nam truwdc. Trong do, chi doéng, tang 8,5% so vdi cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2023 ting
s6 gid nhdm hang gido duc thang 4/2024 ting cao nhat trong cac 13,3%), néu loai trir yéu t& gid tang 5,3% (cung ky ndm 2023 ting
nhom hang, tdng 8,31% lam CPI chung tdng 0,51 diém phan trdm do 8,7%). Doanh thu ban |& hang hda 4 thang dau nam 2024 wdc dat
trong nam hoc 2023-2024 mét s6 tinh, thanh pho tryc thudc Trung 1.594,5 nghin ty déng, chiém 77,3% t6ng mirc va tang 7,1% so vdi cung
wong da tang murc hoc phi theo Nghi quyét cdia HOi déng nhan dan ky ndm trwdce (loai trir yéu to gid tang 4,4%).
cap tinh.
Biéu d6 8: Chi sd gia tiéu dung CPI, Bi€u dd 9: Téng trudng tdng mirc hang héa ban l1é va
so v@i cung ky nam truéc doanh thu dich vu tiéu dung
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Ngubn: GSO; CTS téng hop va du bdo Ngubn: GSO; CTS téng hop va du bdo



TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 Vlethanke

TY GIA USD/VND BAT NGO BAT TANG TRO LAI, GAY AP LU'C LEN NEN KINH TE

Dong doé la My trén thi trwong thé gidi bat ngd bat tang trd lai va neo & vung gia cao trong nhiéu thang vira qua, trong bdi cdnh FED phat di
thong diép s& tiép tuc gilr 13i sudt & mirc cao va s&m nhat |3 tdi thang 09/2024 mdi bat dau cat giam 13i suat. Tinh d&n ngay 01/05/2024, ty
gia trung tdmcda dong Viét Nam vdi USD dang & moc 24.246 VND. Hién ty gid USD cac ngan hang thuong mai (NHTM) dugc phép giao dich
trong bién do tir 23.400 — 25.450 USD/VND. Chung t6i danh gia, nguyén nhan ty gia bat tdng manh tré& lai mot phan nguyén nhan dén tir viéc
FED khéng ha sém |3i suat nhu du kién nhu ké hoach, ngoai ra nhap khau lién tuc phuc hdi trong thoi gian qua khién cho cdc doanh nghiép
phai ddy manh nhap khiu nguyén liéu dau vao.

Gia vang bién ddong manh trong thoi gian qua. Tinh dén thang 03/2024, binh quan gia vang thé gidi van dao dong murc 2.334 USD/ounce, ting
so véi dau nam. O trong nudc, gid vang SIC cling dang tiém can & vung gia 83 — 85 triéu ddng, vung gia cao trong nhidu ndm tré lai day.

Biéu do 10: Ty gia USD/VND Biéu do 11: Ty gia vang ban ra SJC Ha Noi
27.000 7.600.000 V
26.000 7.400.000
7.200.000
25.000
7.000.000
24.000
6.800.000
23.000 6.600.000
22.000 6.400.000
21.000 6.200.000
20.000 6.000.000
92 9% 9% 92 92 92 ¥ %) ¥ ¥ ¥ ¥ > > > 5.800.000
\\0,\ <9\ /\\ o,\ \,\ \,\a)\ 6)\ /\\ o,\ \,\ \,\ a)\ c)\ [N I o\ I o\ BN o VA oV AN o VAN o\ N o\ Y N AR oV o\ K N AN o\ AR o A A o K o\ A o\ A o A N A o\ B o A o B o\ I o\
P B L OSSO R R R R A R T R R T I S R R S R S S I
USSR S R TRl N N = s R ol B =l = i
L0 O OO Q00070 0.9 9 Q o dTe-2 2 272
= == Ty gid bdn NHNN Ty gid badn NHTM Ty gia ban tu do S ooooooocoooooooo0o0oo0o0o0o5 o0 oo oo

Ngudn: GSO; CTS téng hop va dy bdo Ngubn: GSO; CTS téng hop va du bdo
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NHNN TIEP TUC PHAT HANH TREN KENH TiN PHIEU

Trong thang 4/2024, Kho bac Nha nuwdc d3 t6 chirc 17 phién dau thau
trdi phiéu chinh phu vai téng gid tri goi thau [a 49 nghin ty déng, ty |é
trang thau |3 46,4%.

Téng khéi lwgng Trai phi€u chinh phu (TPCP) phat hanh théng qua dau
thau trong 4 thang dau nam 2024 13 gan 103 nghin ty déng, twong
duong 25,7% k& hoach cd ndm, trong d6 khéi luong TPCP phat hanh
thang 4/2024 13 22,7 ty déng, dat 19% ké hoach Quy 2.

Biéu dd 12: Khdi lugng phat hanh OMO va tin phiéu

L3i suat lién ngdn hang trong thang 04 tang hau hét & cac ky han.
Téng gia tri giao dich trong thang dat hon 6,1 triéu ty déng, ting
gan 5% so vai thang trudec.

Nghiép vu thi trudng mé: trong thang 04, NHNN ti€p tuc phat
hanh trén kénh tin phiéu téng céng 51,3 nghin ty déng tin phiéu
ky han 28 ngay.

Biéu d6 13: Lai suat LNH qua dém va cung tién tr
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Ngudn: SBV; CTS téng hop va dv bdo Ngudn: SBV; CTS téng hop va du bdo
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LAI SUAT BIEU HANH DUY TRI @ MU’C ON DINH

Hién tai |3i suat tai cAp von van dang duy tri & mdrc 4,5%/nam, 13i suat tai chiét khau duy tri & mirc 3% va |di suat cho vay qua dém trong thanh toan dién
tlr lién ngan hang va cho vay bu dap thi€u hut vén trong thanh toan bu trir ca NHNN d8i véi t& chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai Ia
5%/nam.

M3t bang |3i tién gli cac ky han ciing ghi nhan gidm manh trong thoi gian vira qua. Cu thé (1) L3i suat tién gli ky han 3 thang cla 4 ngan hang quéc
doanh a 2% - 2,5%, cta cdc NHTM la 2,5%-3%. (2) L3i suat tién glri ky han 6-9 thang clia cdc NHTM 1a 3,5% - 4%. (3) L&i suat tién glri ky han tir 12 thang
cla cua cac NHTM la khoang 4,5%-5%.

Viéc cac NHTM tién hanh giam 13i suat huy dong ky han ngdn mét phan dén tir nguyén nhan do thanh khodn dang du thira va ting trudng tin dung dang
& murc thap trong thoi gian vira qua.
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Bieu do 14: Lai suat tien gui VND Biéu do 15: Lai suat tién gui VND tur Biéu do 16: Lai suat tién guri VND
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Ngudn: SBV, Bloomberg; CTS téng hop va dw bdo Ngudn: SBV, Bloomberg; CTS téng hop va du bdo Ngudn: SBV, Bloomberg, CTS téng hop va du bdo
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TONG THU NSNN 04 THANG DAU NAM 2024 DAT 733,4 NGHIN TY DPONG
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Theo Bd Tai Chinh, tdng thu ngan sach nha nudc 4 thang dau ndm 2024 wdc dat 733,4 nghin ty dong, bang 43,1% du todan, tang 10,1% so cung ky.

Trong dd, thu ndi dia wdc dat 629,9 nghin ty dong, bang 43,6% du toan, tang 12,9% so cung ky nam 2023; thu dau thé dat 21,2 nghin ty dong, bang

46,2% dy toan, tang 0,6% so cung ky nam 2023.

Vé chi NSNN, Iy k& chi 4 thang dat 522,2 nghin ty déng, bang 24,6% dv toan, tang 4,4% so cung ky nam 2023. Trong d6 chi dau tu phat trién wdc dat

khodng 115,9 nghin ty dong, bang 17,1% du todn Qudc hdi quyét dinh, ty & gidi ngadn wdc dat 17,46% k& hoach Thd twéng Chinh phu giao.

Biéu d6 17: Can doi thu - chi ngén sach
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo

Biéu d6 18: Tang truéng cac khoan thu
chinh
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw bdo
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Biéu d6 19: Tang truéng cac
khoan chi chinh
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U'GC GIAI NGAN VON DAU TU CONG 4 THANG DAT 16,4%

Theo B6 Tai chinh, ty 1& wdc gidi ngdn von dau tw cong 04 thing ndm 2024 wdc dat 59.998,1 ty déng, dat dat 16,4% tong ké hoach; dat 17,5% ké
hoach Thu twdng Chinh ph giao (663.807 ty dong).

Nhu vy, ty & gidi ngadn wdc 4 thang cla cd nudc tang so véi cung ky nam trudce, bdi cung ky ndm 2023 giadi ngan dat 14,7% tong ké hoach va 15,7%
ké hoach Thia tuwdng Chinh phi giao. C6 khoang 35/63 dia phuong cé ty 1& uéc gidi ngan dat trén mirc binh quan chung cta ca nuéec.

Bi€u d6 20: Tinh hinh giai ngan vén dau tu cdng,
giai doan 2022 - 2024
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NEN KINH TE DANG CO NHI'NG BU'G'C CHUYEN MINH TiCH cu'C

Tang trwdng GDP Q1/2024 la 5,66% so v&i cung ky nam trudc, ghi
nhan xu huwdng tang trudng tich cwe, cao hon téc dd tang cha Q1 cua
cac nam tir 2020-2023.

Vé co ciu nén kinh té€ Q1/2024, khu vuc ndng, 1dm nghiép va thay san
chiém ty trong 11,77%; khu vuc cong nghiép va xay dung chiém
35,73%; khu vire dich vu chiém 43,48%; thué san pham trir tro cip san
pham chiém 9,02%.

Tuy nhién, nhiéu bién s6 khé lwdng tir gir d&€n cudi ndm chac chan
sé la thach thirc cho tdc d6 tang trudng GDP cla nén kinh té Viét
Nam.

Qudc Ho6i d3 thdong qua muc tiéu tang trwdng GDP ndm 2024 dat

6,0%-6,5%. Hang loat t6 chirc qudc té uy tin, cling d3 du bdo tang
trwdng GDP cua nudc ta trong khoang 6,5% nhu World Bank, IMF.

Biéu d6 21: Tang trudng lily k&€ GDP va cac khu vu'c kinh té,
giai doan 2016 — 2024 (don vi: %)

12 +

10

8 -

6 -

4 -

2 =

0 x

_2 4

FEFEL L PP PP E PP P

Xay dung Cong nghiép va Xay dung

U I I N A S VO | G A I 25 S, T, R S L S

F W N E N F N

Nong, lam va ngu nghiép Dich vu - = =Tang truéng GDP

Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bdo



. O o
TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 VietinBank™

SECURITIES

TOC PO TANG TRUONG LUY KE CAC NGANH (THEO QUY)

«  Dich vu lwu trd va dn uéng; hoat dong hanh chinh va dich vu hd tro va nghé thuat, vui choi va gidi tri dang 1a nhitng nganh cé tdc do ting trwdng kha
thi nhat ké tir dau nam 2024.

Biéu d6 22: Cac nganh cé toc dd tang trudng lily ké cao nhat
(don vi: %)
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CAONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM

Tru sd& chinh
Q@ Toa N02-T2 Khu Ngoai Giao Poan, phuwérng Xuan Tdo, quan Bac T Liém, Ha Noi
& 024 39741771 1@ 024 39741760

Chi nhdnh TP. H6 Chi Minh
? 49 T6n That Pam, Phuang Nguyén Thdi Binh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh
G 024 39741771 g 028 3820 0899

Chi nhdnh DPa Nang
Q@ 36 Trén Quéce Todn, Quan Ha&i Chau, TP. Ba Néng
G 024 39741771 1§ 023 6358 4788

\lletht:nke

SECURITIES

Vlethcmke

SECURITIES



	Slide 1: TRIỂN VỌNG KINH TẾ VĨ MÔ
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15

