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TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 VletlnBtJnke

SECURITIES

TONG QUAN
CTS DU BAO NAM 2024 TiCH cucC TIEU CcUC
Chi s6 gia tiéu dung - CPI % yoy 3,5% > 3,5%
Ty gia USD/VND VND 24.300 — 24.800 > 24.800
Tang trdng tin dung % yoy 215% < 15%
Ta’n_g trwong von FDI dang ky % ytd 1504 < 150
mo’l
Giai ngan dau tw cong % ytd 85 — 95% < 85%

Chu thich: CTS du bao kha nang
cé thé xay ra
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TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 VletlnBtJnke

SAN XUAT KINH DOANH BAT DAU PHAT DI NHU'NG TiN HIEU PHUC HOI

Trong 10 thang dau ndm 2024, Chi s0 san xuat cdng nghiép (IIP) wéc tinh tang 8,3% so voi cung ky nam trwdc. Trong d6, nganh ché
bién, ché tao tdng 9,6%; nganh san xuéat va phan phéi dién tang 10,3% va nganh khai khoang giam 7,2%.

Chi s PMI nganh san xuét Viét Nam thang 10/2024 dat 51,2 diém, tdng so vé&i mirc 47,2 diém cda thang 9 nho sy phuc héi tré lai cla
cac don hang mai, déng thdi hoat ddng san xuét cla cac doanh nghiép dan dwoc khéi phuc sau tac ddng nang né tir b&o Yagi, gidp chi
s6 nha quan tri mua hang (PMI) thang 10 vuwot nguwéng 50 diém. Ba phuc héi tich cuwec clia san xuét cong nghiép ciing dwoc thé hién qua
viéc chi sb san xuat cdng nghiép trong thang 10/2024 van tang t&i 7,02% so v&i cling ky nam truéc.

Biéu d6 1: Chi s6 san xuat céong nghiép IIP (ytd, %yoy) Biéu d6 2: Chi s6 san xuat cong nghiép IIP,
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Nguén: GSO; CTS téng hop va dw bao Nguén: GSO; CTS téng hop va duw ba



TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 VletlnBtJnke

DOANH NGHIEP DANG KY THANH LAP MG1 TANG

Tinh dén thang 10 nam 2024, ca nwoc c6 khoang 202,3 nghin doanh nghiép dang ky thanh Iap mai, tang 9,1% so Vo cung ky ndm 2023. Téng vén
dang ky bd sung vao nén kinh té dat 2,6 triéu ty dong, giam 4,7% so v&i cung ky, trong do, s von dang ky cua doanh nghiép thanh lap méi la
1.312,1 nghin ty dong (tang 4,1% so v&i cung ky nam 2023).

Theo khu vuc kinh t&, 10 thang ndm 2024 c6 1,4 nghin doanh nghiép thanh Iap méi thudc khu vue néng, 1am nghiép va thay san, giam 5,2% so voi
cung ky nam trwéc; 31.585 doanh nghiép thudc khu vie cdng nghiép va xay dwng, giam 0,5%; 103,1 nghin doanh nghiép thuéc khu vuwc dich vu,
tang 2,7%.

Tinh chung 10 thang ndm 2024, sé6 doanh nghiép tam ngirng kinh doanh c6 thei han 1a 92,1 Qgh‘m doanh nghiép, tang 13,6% so voi cung ky nam
trwdc; hon 63,7 nghin doanh nghiép ngirng hoat ddng chd 1am thad tuc giadi thé, tang 25,6%:; gan 17,4 nghin doanh nghiép hoan tat thu tuc giai thé,
tang 20,5%. Binh quan mét thang cé 17,3 nghin doanh nghiép rut lui khai thi tredng.

Bi€u d6 3: Doanh nghiép dang ky Biéu do 4: Tang trwéng doanh nghiép Biéu do 5: Tang trwéng doanh nghiép
thanh lIap mai (don vi: %) dang ky méi tang nhiéu nhat tam ngirng kinh doanh cé th&i han
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Ngudn: GSO; CTS tdéng hop va du bdo Nguén: GSO; CTS téng hop va du bdo Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bé
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XUAT NHAP KHAU TRO' LAI AN TUGNG

\lletht:nke

SECURITIES

Tinh chung 10 thang dau nam 2024, tong kim ngach xuat, nhap khau hang héa dat 647,9 ty USD, téng 15,8% so voi cling ky nam trudc,
trong d6 xuét khau tang 14,9%:; nhap khiu tdng 16,8%. Can can thwong mai hang hoa xuét siéu 23,3 ty USD.

Trong 10T/2024, kim ngach xuét khdu hang héa wéc dat 335,6 ty USD, tang 14,9% so véi cuing ky ndm truée. Trong d6, khu vwe kinh té

trong nwdc dat 93,98 ty USD, tang 20,7%, chiém 28% tbng kim ngach xuét khau; khu vuc cé vén dau tw nwdc ngoai (ké ca dau thé) dat
241,62 tj USD, tang 12,8%, chiém 72%.

Trong 10T/2024, kim ngach nhap khau hang hoa wéc dat 312,3 ty USD, tang 16,8% so v&i cung ky ndm trwéde, trong dé khu vee kinh té
trong nwdc dat 113,58 ty USD, tang 18,8%; khu virc c6 von dau tw nwédc ngoai dat 198,7 ty USD, tang 15,8%.

Biéu do 6: Tong kim ngach xuat nhap khau va téc dé ting

40000 so% Biéu d6 7: Gia tri xuat nhap khau khu vwc trong nwéc va
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw bao Ngudn: GSO; CTS téng hop va du bao
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LAM PHAT VAN DANG TRONG TAM KIEM SOAT ON DINH

Trong thang 10, chi so CPI tang 0,33% so v&i thang trwéc va « Tinh chung 10 thang dau ndm 2024, tdng murc ban 1& hang hoa

2,89% so voi cung ky nam trwéc. Binh quan 10 thang dau nam va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh wéc dat
2024, chi s6 CPI tang 3,78%, lam phat co ban tang 2,69% so 5.246,2 nghin ty dong, tang 8,5% so v&i cung ky nam trwdc, néu
voi cung ky nam tredce. Lam phat co ban tang 2,69%, thap hon loai trr yéu tb gia tang 4,6%. Tuy nhién, tbc d6 tang trwdng 8,5%
mtrc CPI binh quan chung (tang 3,78%), chu yéu do gia lvong van chwa dat dwgc mirc tang trwdng nhw thoi ky trwdce dich
thire, thiee pham, dién sinh hoat, dich vu giao duc, dich vu y té Covid-19 (tdng trén 10%) va mdrc tdng 10 thang nadm nay thap
va xang dau la yéu to tac dong lam tang CPI nhung thudc hon 2,1 diém phan trdam so vé&i mde tdng binh quan 10 thang céac
nhém hang dwoc loai trir trong danh muc tinh lam phéat co ban. nam giai doan (2015-2019).
Biéu d6 8: Chi sé gia tiéu dung CPI, Biéu d6 9: Tang trwdng tong mirc hang héa ban 1é va
so v&i cung ky nam trwéc doanh thu dich vu tiéu dung
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Ngubn: GSO; CTS téng hop va dw béo Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw béo



TRIEN VONG KINH TE VI MO — NAM 2024 VletlnBtJnke

AP LUC TY GIA CO XU HUONG GIA TANG TRO' LAI

Ap luc ty gia gia tang trd lai va ty gia USD/VND bat tang tir nira cudi thang 10. Tinh dén ngay 18/11/2024, ty gia trung tam ctia déng Viét
Nam vé&i USD dang & méc 24.298 VND. Hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai (NHTM) dwoc phép giao dich trong bién do twv 23.400
- 25.450 USD/VND. Chling t6i danh gi4, nguyén nhan ty gia bwdc vao xu huéng gidm dan chd yéu la do anh hwéng cta dién bién thi
trwdng thé gidi trong bdi cdnh Fed da “manh tay” ndi 16ng 1ai suat vao cudc hop ngay 18/09, v&i mirc cét giam 50 diém co ban va du kién
sé tiép tuc 16 trinh nay cho dén cudi ndm.

Trong khi dé, gia vang thé gi¢i dan ha nhiét va dao déng quanh viing dinh méi trong bdi cdnh nhu cau tra &n tang trwdc nhivng bét 6n dia
chinh tri. Tinh dén ngay 18/11/2024, binh quan gia vang thé gi¢i van dao dong mdc 2.609 USD/ounce, gidm 4% so véi thang trudc. O
trong nwéc, gid vang SJC ciing dang tiém can & vung gia 84 — 86 triéu dong, tiép tuc nam trong ving gia cao trong nhiéu nam tré lai day.

Biéu do 10: Ty gia USD/VND Bidu dd 11: Ty gia vang ban ra SJC Ha Nbi
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Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw béo Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw béo
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NHNN TIEP TUC PHAT HANH TREN KENH TiN PHIEU

L&i suat lién ngan hang trong thang 10 gidm & hau hét cac ky

Trong thang 10/2024, Kho bac Nha nwoc da to chirc 18 phién
dau thau trai phiéu chinh phl] véi tong gia tri goi thau la 50,2
nghin ty dong, ty 1é trang thau la 66,5%.

Téng gia tri Trai phiéu chinh pha (TPCP) phat hanh théng qua
dau thau trong 10 thang dau ndm 2024 1a 302,2 nghin ty déng,
twong dwong 75,6% k& hoach ca nam, trong dé khdi lwong
TPCP phat hanh thang 10 la 30,575 ty dong, dat 23,8% ké hoach

Quy 4.

Biéu do 12: Khéi lwong phat hanh OMO va tin phiéu
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Ngudn: SBV: CTS téng hop va du béao
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han. Tong gia tri giao dich trong thang dat gan87,3 triéu ty
dong, tang 1,8% so va&i thang truée.

Nghiép vu thi trwdng mé: trong thang 10, NHNN da phat hanh
tin phiéu t ngay 18.10 v&i gia tri phat hanh dat khdang 89,2
nghin ty ddng va da mua GTCG ky han 7 ngay trén kénh OMO
v&i tdng gia tri 50 nghin ty déng nham hd tro' thanh khodn hé
thdng, duy tri mat bang |ai suat lién ngan hang va kich thich tin
dung gitra bdi canh ap luc ty gia ha nhiét.
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Biéu do6 13: Lai suat LNH qua dém va cung tién ttr NHNN
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Ngudn: SBV: CTS téng hop va du béao
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LAl SUAT PIEU HANH DUY TRI O MUC ON DPINH

Hién tai 14i sudt tai clp vén van dang duy tri & mtc 4,5%/ndm, 1ai sudt tai chiét khéu duy tri & mac 3%
va 1lai sudt cho vay qua dém trong thanh todn dién tutr lién ngdn hang va cho vay bu ddp thiéu hut vbn
trong thanh todn bu tru cua NHNN dbi v&i td chiic tin dung, chi nhdnh ngan hang nudc ngoai 1la 5%/nam.

\lletht:nke
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Mi&t bang 1ai tién gui cédc ky han cfing ghi nhan xu huéng hdi phuc nhe trong thdi gian vda qua. Cu thé

Lai sudt tién gui ky han 3 thang cua 4 ngadn hang qudc doanh la 1,9%

Lai

(1)

4,7%.
(2)
(3)

Lai

sudt tién gui ky han 6-9 thang ctua cac NHTM la 4,5% - 5,7%.
sudt tién gui ky han tu 12 thang cua cta cidc NHTM la khodng 4,7%- 6%.

Biéu d6 14: Lai suat tién gri VND
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Ngudn: SBV, Bloomberg; CTS téng hop va du bdo

Biéu d6 15: Lai suat tién gri VND tir
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Biéu dd 16: Lai suat tién giri VND tir
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Ngudn: SBV, Bloomberg; CTS téng hop va du bdo
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TONG THU NSNN 10 THANG DAU NAM 2024 DAT 1.654,2 NGHIN TY DONG

»  Tong thu ngan sach Nha nuéc 10 thang dau nam 2024 wéc dat 1.654,2 nghin ty dong, bang 97,2% dw todn nam va téng 17,3% so voi
cung ky nam trwéc. Trong do, Thu ndi dia woc dat 1.377,6 nghin ty dong, tang 18,1% svck; Thu tir dau thd woc dat khoang 48,9 nghin ty
dong, giam 6% svck va Thu can doi ngan sach wéc dat 227,2 nghin ty dong, tang 18,9% svck.

«  Tbng chi ngan sach Nha nwdc 10 thang dau ndm 2024 wéce dat 1.399,7 nghin ty déng, bang 66% dw toan nam va tang 4,1% so véi cling

ky ndm trwéc. Trong d6, Chi dau tw phét trién wéc dat hon 355,6 nghin ty dong, dat 52,5% dy toan; Chi trd no' I&i wéc khodng 320,6 nghin
ty dong, dat 76,8% dw toan va Chi thwdng xuyén wéc dat 956 nghin ty dong, dat 75,9% dw toan.

Biéu do 17: Can déi thu - chi ngan
sach nha nwéc
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Ngudn: GSO; CTS tdéng hop va du bdo

Biéu do6 18: Tang trwéng cac khoan thu
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Biéu d6 19: Tang trwwdng cac khoan chi
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Ngudbn: GSO; CTS tdéng hop va du bdo
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UwO'C GIAI NGAN VON PAU TU CONG 10 THANG DAT 52,3%

» Theo B Tai chinh, ty 1& woc gidi ngan von dau tw cong 10 thang ndm 2024 wéc dat 355,6 nghin ty dong, dat 52,3% ké hoach Thu twéng
Chinh phu giao, thap hon so v&i cung ky nam 2023. B6 Ké hoach va Bau tw danh gia ti 1é giai ngan nay khéong dat duwgc nhw ky vong.

* Van con 29 bo, co quan va 22 dia phwong c6 ti 1€ gidi ngan thap hon trung binh clia ca nuéc. Mét s6 dia phwong duoc giao ké hoach
I&n, song ti Ié giai ngan thdp dan dén lam giam ti 1& g|a| ngan chung cua ca nwéc. Nguyén nhan cha yeu cua tinh trang nay la do chinh
sach con vuwédng mac, cham sira dbi, viéc phan bd ké hoach vén dau tw cdng cac ndm cham tré, phan bd rat nhiéu 1an. Nhiéu dw an tac
nghé&n vi cdng tac gidi phong mat bang, thiéu vat liéu xay dwng. Trong khi tai cac dia phwong, tam Iy can bd e dé, khéng dam lam ciling
gay can trd tién dd gidi ngan.

Biéu dd 20: Tinh hinh gidi ngan vén dau tw cong,
giai doan 2022 - 2024
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NEN KINH TE DPANG CO NHUNG BU'GC CHUYEN MINH TiCH cu’C

Tang trwdng GDP Q3/2024 la 7,4% so v&i cung ky nam trwédc, ghi * Khu vyc nbéng, 1am nghiép va thdy san chiu anh hwédng nghiém
nhan xu hwéng tang trwdng tich cwe, cho thdy dau hiéu khéi sac cia trong tr con b&o sb 3 vao thang 9/2024 nén tang trwdng cham lai
nén kinh té. Tinh chung 9 thang dau nam 2024, GDP ting 6,82%, chi S0 v&i cling ky cac nam trwdc véi mare tang 1a 3,20%, chi cao hon
thdp hon téc dd tdng 8,98% clia 9 thang dau ndm 2022 trong ca giai tbc d6 tang clia clng ky ndm 2020 trong giai doan 2020-2024.

doan 2020-2024. «  Khu vie cong nghiép va xay dwng, san xuat ctia nhidu nganh cong
Vé co cdu nén kinh té 9T/2024, khu vwe nong, 1am nghiép va thay nghiép trong diém tang cao v&i mirc tang 8,34% so véi cung ky
san chiém ty trong 11,64%; khu viwe cong nghiép va xay dwng chiém nam trwdece.

37,10%; khu vwe dich vu chiém 42,80%; thué san pham trr tro cap

t . e« Cac nganh thwong mai, du lich, van tai duy tri da tang trwdng,
san pham chiém 8,46%. 9 g me - - y g g

doéng gop tich cwe vao tang trwdng cda toan nén kinh té voi gia tri
tang thém la 6,95% so v&i cung ky nam trwoc.

Biéu do6 21: Tang trwéng lily ké GDP va cac khu vwe kinh té,
giai doan 2016 — 2024 (don vi: %)
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Xay dwng Céng nghiép va Xay dwng Néng, 1dm va ngw nghiép Dich vu = = =Tang trwédng GDP

Ngudn: GSO; CTS téng hop va dw béo
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TOC PO TANG TRUONG LUY KE CAC NGANH (THEO QUY)

Dich vu lwu trd va an uéng; hoat dong hanh chinh va dich vy hé tro; ban budn va ban 1& va van tai, kho bai dang 1a nhirng nganh co toc
do tang trwwdng kha thi nhat ké tir dau nam 2024.

. i i i T 7
Biéu do 22: Cac nganh co6 téc do ting trwdng liiy ké cao nhat 1
(don vi: %) :
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CAONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM

Tru sé chinh
Q@ Toa N02-T2 Khu Ngoai Giao Poan, phuwérng Xuan Tdo, quan Bac T Liém, Ha Noi
& 024 39741771 1@ 024 39741760

Chi nhdnh TP. H6 Chi Minh ,;;::j'*'f//;/ -
9 49 Ton That Bam, Phusng Nguyén Thdi Binh, Qudan 1, TP. H6 Chi Minh
& 024 39741771 1@ 028 3820 0899

Chi nhdnh DPa Nang
Q@ 36 Trén Quéce Todn, Quan Ha&i Chau, TP. Ba Néng
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