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VietnBank™ 1 \nH TE MY TANG TRUGONG ON DINH TRUOC BAU CU' TONG THONG

SECURITIES

Ngay 30/10, B6 Thuong mai My cong bd s6 liéu cho thay nén kinh t& My tiép tuc tang trudng 8n dinh trong quy 111/2024, du mirc tang chua
duoc nhu ki vong:

Billions

Téng san pham quéc ndi (GDP) trong quy 111/2024 ting 2,8% so vdi cling ky ndm ngoai, sau khi d3 diéu chinh céc yéu t6 lam phat va mua
vu. So v&i quy 11/2024, mirc tang trudng giam nhe 0,2%.

Chi s6 gid tiéu dung (CPI1) trong quy 111/2024 tang 2,3% so vdi cung ky ndm ngoai.

Chi s6 gid chi tiéu tiéu dung cé nhan (PCE), thudc do lam phat wa thich cha FED, tidng 1,5% trong quy, dwdi muc tiéu 2% cta FED va gidm
manh so véi mirc ting 2,5% trong quy Il. Tuy nhién, loai trir thy'c pham va ndng lwgng, PCE I8i van ting 2,2%.

Theo bao cdo clia The Conference Board céng b6 ngay 29/10, chi sé long tin ngudi tiéu dung M§ d3 tdng manh tir mdrc 99,2 cla thang
9/2024 1&n 108,7 diém trong thang 10/2024, danh dau murc tdng I&n nhat ké tir thang 3/2021.

GDP THU'C TE cUA MV (TV USD) Consumer Confidence Index®
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SECURITIES

> Ngay 05/11/2024, nuéc M§ chinh @ 1 7 8 @
thirc budc vao cudc bau clr Téng Harris Can 270 dé chién thang Trump
théng ndm 2024 gitra 2 rng vién: .

26.595.777 phleu (46.8%) 29.613.773 phiéu (52.1%)

Cwu Téng théng My Donald Trump AP chua cong bd két qua ky tranh ct nay
va Phé Téng théng My Kamala A
Harris. ME m

> Hai &rng ctr vién Donald Trump va
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n“ g ,‘{S'(

Kamala Harris tuy déu vi lgi ich quéc

gia va vai tro toan cau clia nudc My,

(Y

4 2 ~ ’ U
nhung cach tiép can clda ho rat khac CA

nhau ca vé chinh sach ddi ndi va doi

AZ
ngoai. NM v

(S8 liéu update dén 9h30 ngay 06/11/2024)

2000000

®

Ngudn: APNews, VietinBank Securities tdng hop va phan tich
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SECURITIES
KHAC BIET TRONG CHiNH SACH

Cac khac biét trong chinh sach cta 2 (rng vién dai dién cho 2 dang Cong hoa va dang Dan chd. Ba Kamala Harris — dai dién cho dadng Dan chu
theo dudi thuwong mai tw do nhung chi trong hop tac quéc té, tap vao viéc duy tri nhirng thanh qua kinh té va x3 hoi d3 dat dwoc dudi thoi
Biden. Ong Donald Trump — dai dién cho dang Cong hoa Ging hd thuong mai song phuwong, nhung tap trung bdo vé nganh cong nghiép trong
nuwoc

v’ Tang thué ddi v&i cac doanh nghiép I&n va ngudi My kiém

dwoc 400.000 USD/nam

v/ Cat gidm thué: gia han cac khoan cit giam tir nam 2017, chiyéu v Gidm bét ganh nang thué cho cic gia dinh, bao gom viéc

Thué ¢6 lgii cho nhirng ngudi giau cé mé rong ti thué tré em, mdt chwong trinh hoan thué lién
v/ Giam thué doanh nghiép ddi v&i sdn xuat trong nuwéd'c bang cho céc hd gia dinh

v' V@ thué I3i vén, Ging hd mirc tang vira phai hon tir 23,6%
1én 28% so v&i mirc 44,6% cla dng

v" Ung ho chinh sach déi ngoai dwa trén quan hé quéc t& va

v Tap trung vao lgi ich qudc gia va giam sy can thiép vao céc lién hop tac dong minh.
Chinh sach déi ngoai minh, t8 chirc qudc té v" Duy tri hau hét cac chinh sach hién nay
v/ Cét gidm su hd tro’ cho Ukraine v" Thic diy ciap thém vién tro tai chinh va quan sy cho
Ukraine

v Trump tirng rit My khéi Hiép dinh Paris va thiuc ddy nganh nding v/ Tai gia nhap Hiép dinh Paris va chuyén dich ning lwgng tir

Khi hau lwong héa thach, bao gom khai thac dau khi va than. nhién liéu héa thach sang cac nguén ning lwong tai tao.
: v Pao nguoc cac chinh sach ctia chinh quyén Tong théng Bidenvé v/ Duy tri sw hd tro’ cia My cho cac sang kién lién quan dén
chdng bién dai khi hau bién d6i khi hau trong nwéc va quéc té

[\
Ngudn: VietinBank Securities tdng hop va phan tich \. /
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KHAC BIET TRONG CHiNH SACH

Cac khac biét trong chinh sach cta 2 (rng vién dai dién cho 2 dang Cong hoa va dang Dan chd. Ba Kamala Harris — dai dién cho dadng Dan chu
theo dudi thuwong mai tw do nhung chi trong hop tac quéc té, tap vao viéc duy tri nhirng thanh qua kinh té va x3 hoi d3 dat dwoc dudi thoi
Biden. Ong Donald Trump — dai dién cho dang Cong hoa Ging hd thuong mai song phuwong, nhung tap trung bdo vé nganh cong nghiép trong

nudc

Di cw

Thwong mai Trung Quéc

v

v

Tap trung vao thi trwdng tw nhin hon 1a mé rong cac dich vu y
té cong.

Kéu goi han ché pha thai, ing ho viéc dé cac bang ra quyét dinh
chir khéng phai chinh quyén lién bang

Nghiém ngit ngdn chan ngudi nhap cuw bat hop phéap, xay dwng
btrc twong bién gi¢i Mexico

Truc xuat hang loat ngu®i nhap cw khdng 6 gidy to

Cham dit viéc cap quyén cong dan ddi véi nhirng ngudi sinh ra
tai My c6 cha me lwu tra bat hop phap

Pé xuat mirc thué méi 10-20% déi véi hau hét hang héa nuéc
ngoadi va mirc thué cao hon nhiéu ddi véi hang héa tir Trung
Quéc.

v

v

Ung hé ci cach y t& va mé réng chwong trinh chim séc y
té cong.

Cho phép phu ni¥ dwa ra lwa chon vé co’ thé ho va duorc
ti€p can dich vu chdm sécy té

Phan dai xay dwng birc twdng bién gidi véi Mexico.

Xay dwng hé théng ti nan gitp bao vé bién gi¢i, an toan va
nhan dao

Cai cach toan dién vé nhap cw, ddy nhanh qua trinh xtr ly
v&i nhirng nguwdi dén My bat hogp phap khi con la tré vi
thanh nién

Duy tri mirc thué ma chinh quyén Biden-Harris da ap dung
d6i véi mat s6 mat hang nhap khau tir Trung Qudc nhuw xe
dién.

M@ rdng cac bién phap han ché lién quan dén linh vuc
céng nghé dadi véi Trung Quéc

Ngudn: VietinBank Securities tdng hop va phan tich
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DIEN BIEN TH] TRUONG CHU'NG KHOAN MY SAU BAU cU’

Theo théng ké lich st trong 6 ki bau clr gan nhat (tinh tir ndm 2000), thi trwdng chirng khodn My cé dién bién phan héa tir thoi diém két
thuc bau c&r cho dén 1 ndm sau do:

Ty |& dién bién thj trwdong tang va gidm trong T+5, T+10 va 1 thang sau ngay két thic bau ctr 13 50/50 (vé&i 3 [an thj trudong dién bién tich
cyc va 3 1an thi treong ¢ dién bién tiéu cyc)

Tuy nhién, sau 3 thang va 6 thang thi ty 1é thj trudng chirng khoén cé dién bién tich cuc chi€ém 66,67% va sau 1 ndm thi ty 1é nay cé xu
hudng tang lén 83,33%

Chung tdi nhan dinh: Thi trwéng chirng khoan cé xu hwéng can thei gian dé cac chinh sach dwédi théi Tong théng méi dwoc thim
thau. Vi vdy, v&i cac thoi diém gan sau khi két thic bau cl, thi trwérng chirng khoan chwa cé nhiéu bién dong tich cwc. Thi trwdng sé
phan anh ré nét hon vao cac nam thir 2 va nam thir 3 sau khi két thic bau clr; dan t&i hiéu suat dau tw cta thi trwong chirng khoan sé
¢6 murc sinh 1&i tdt hon so véi trong ndm dau tién sau bau clr.

Vé mit dinh gia, P/E cia S&P 500 dang & mirc 24,4 Ian, cao hon mirc trung binh 3 ndm 13 20,7 Ian va trung binh 5 ndm 13 21,6 lan.
Nhu vay, sau khi bau cu két thuc, thj trwong chirng khodn MY c6 thé cé da tang cham lai hodc di ngang trong ngan han; trwdc khi cac
chinh sach méi duéi théi Téng thdng méi dwong nhiém cé thoi gian tham thau va thé hién mirc dd hiéu qua thdng qua cac s6 liéu
tang trudng kinh té.

S8 liéu cu thé dugc thé hién & bang & trang ké tiép

)

Ngudn: Bloomberg, VietinBank Securities tdng hop va phan tich
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DIEN BIEN TH] TRUONG CHU'NG KHOAN MY SAU BAU cU’

Ngay két thic bau cir

03/11/2020

08/11/2016

06/11/2012

04/11/2008

02/11/2004

07/11/2000

Téng thong dac clr

Joe Biden

Donald Trump

Barack Obama

Barack Obama

George W.Bush

George W.Bush

° tha’ng i P/E S6P 590 ngéy b‘éu ccr

Pang Dan chl

Dang Cong hoa

Pang Dan chl

Dang Dan chd

Dang Cong hoa

Dang Cong hoa

5.20%

1.90%

-3.80%

-10.60%

3.00%

-3.40%

7.10%

3.00%

-2.80%

-14.60%

4.00%

-5.90%

8.80%

5.00%

-1.00%

-16.00%

5.30%

-6.20%

14.90% 24.70%
7.90% 11.90%
5.70% 13.90%

-15.90% -9.80%
5.50% 4.00%
-6.90% -12.30%

38.30%

21.30%

24.00%

4.10%

6.40%

-20.40%

25.8

25.4

253

19.7

19.5

18.9

)
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TAC PONG CUA CHINH SACH DEN KINH TE VIET NAM

v Néu Dang Cong hda dac clr véi Donald Trump 1&én nd3m quyén, cac chinh sach dudi thdi Trump s& cé nhiéu thay d6i va tac dong dang ké:
> Viét Nam cé thé duwoc hudng loi tir viéc dich chuyén chudi cung ng tir Trung Quéc, do M§ dénh thué cao cdc mat hang nhap khau tir

Trung Quéc

> Tuy nhién, véi dé xuat mirc thué méi 10-20% d6i vai hau hét hang hda nudc ngoai va mirc thué cao hon nhiéu déi véi hang hoa tir
Trung Quéc cla Trump, Viét Nam ciing s& gdp nhitng rdi ro tir cac chinh sédch bao hd hang hda trong nudc va thda thuan thuong mai
khat khe ctia M{ do My |a thj truéng xuat khau 1én nhat cda Viét Nam.

> Trung Qudc lai |a thi trvdng nhap khau I&n nhat cha Viét Nam. Diéu nay ciing c6 thé gy ra anh hudng tiéu cyc néu My danh thué |1én
cac hang héa nhap khau c6 ngudn géc tir Trung Qudc dugc san xuat & nudc thir 3.

TOP 10 THI TRUONG XUAT KHAU LON NHAT CUA VIET NAM
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TOP 10 THI TRUONG XUAT KHAU LON NHAT CUA VIET NAM
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TAC PONG CUA CHINH SACH DEN KINH TE VIET NAM

v Néu Dang dan chd dic clr, dudi thoi ba Kamala Harris cam quyén, chinh sach déi ngoai nhin chung khong cé qua nhiéu sy thay d&i so véi
hién tai ma sé& chl truong tiép tuc ké thira nhirng chinh sach dudi thoi 6ng Biden. Ba chu trwong hoat déng hop tac da phuong, thic day viéc
tham gia vao céc t6 chirc thuong mai quéc t&. Néu Harris tai gia nhap Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién bd xuyén Thai Binh Duvong (CPTPP),
Viét Nam s& c6 |gi thé vi 1a thanh vién trong khéi nay, tir d6 thic day cac hoat ddng xuat khau cua Viét Nam.

v" No cbéng ciia My d3 tang vot tir hon 21 nghin ty USD truwdc dai dich 1én hon 35,4 nghin ty USD (tinh dén hét T9/2024). Theo nhu chinh sach
tranh clr cla ca 2 (rng vién téng théng déu cé kha nang lam tang no cdng cla M, anh hudng dén ting trudng kinh té. Va rdi ro lam phat sé&
c6 tac déng dén chinh sach diéu hanh |3i suat ctia FED, gy ra ap luc Ién ty gid ngoai té cla cac déng tién khac.

NQ CONG CUA MY TU 1990 - 2024 (TY USD)
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TAC PONG CUA CHINH SACH LEN CAC NHOM NGANH

Céc khac biét trong chinh sich cta 2 (rng vién dai dién cho 2 ddng Cong hoa va dang Dan chl cé nhitng tdc dong khac nhau d6i vdi nén kinh té
Viét Nam. Nhin chung, céc chinh séch cla ba Harris khdng gay ra nhiéu anh huwédng, tuy nhién céc chinh sich cla éng Trump cd thé tao nén tac
dong kép vé cad mat tich cuc 1an tiéu cuc.

BDS KCN

Dét may

Thiy san

Dau khi

Dién thoai, linh kién

GO, ndi that

v

v

Hwéng loi tir sw dich chuy&n dong vén FDI r&i khéi Trung Qudc

C6 co' hdi san xuat mit hang thay thé san pham Trung Quéc.
Nhuwng c6 thé phai chiu mirc thué cao khi nhap khiu hang héa
vao My

C6 co' hdi san xuat mit hang thay thé san pham Trung Quéc.
Nhuwng c6 thé phai chiu mirc thué cao khi nhap khau hang héa
vao My

Trump ¢ xu hwdng dau tw manh vao ning lwong va khai thac
dau khi. Viéet Nam cé co’ hdi xuat khau khi tw nhién héa léng
(LNG) va cac san pham dau khi khac sang My.

C6 co' hdi san xuat mit hang thay thé san pham Trung Quéc.
Nhwng c6 thé phai chiu mirc thué cao khi nhap khau hang héa
vao My

C6 co' hdi san xuat mit hang thay thé san pham Trung Quéc.
Nhwng c6 thé phai chiu mirc thué cao khi nhap khau hang héa
vao My

v

Khong tac dong nhiéu

Cé6 thé dugc hwéng lgi nhé chinh sach ddi ngoai mé réng
hop tac da phwong va cic hiép dinh kinh té

Cé6 thé dugc hwéng lgi nhé chinh siach ddi ngoai mé réng
hgp tic da phuwong va cac hiép dinh kinh té

Khéng tac dong nhiéu

Cé6 thé dugc hwéng lgi nhé chinh siach ddi ngoai mé rong
hop tac da phwong va cac hiép dinh kinh té

Cé6 thé dugc hwéng lgi nhé chinh sach ddi ngoai mé rong
hop tac da phwong va cac hiép dinh kinh t&
/)

9
Ngudn: VietinBank Securities tdng hop va phan tich \. /



VBk°~"“"‘“’“’“'"
letinbank™ T AN CANH VE cUOC BAU CU’ TONG THONG MY

SECURITIES
TAC PONG DEN THI TRUONG CHU'NG KHOAN VIET NAM

v’ Vi théng ké trudc day, thi trwdong chirng khoan Viét Nam ludén cho twong quan duong so vdi thi trudrng chirng khodn My, cho thay mirc dé
déng pha mat thiét gitra 2 thi truwdong

v D06 twong quan gitta S&P 500 va VN-Index trong 1 thang gan day 1a 44%, trong 3 thang gan nhat 1a 72% nén dién bién chirng khoan My
duoc dy bdo cé thé cé tac dong dang ké dén dién bién VNIndex trong ngan han.

Tuong quan VNIndex va S&P 500 Thang gan nhat (T10/2024) 3 thang gan nhat 6 thang gan nhat

Mirc do twong quan 44% 72% 34% 87%

TUONG QUAN BIEN DPONG CUA VNINDEX VA S&P 500
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2024 thudc vé Cdng ty C6 phan Chirng khodn Ngan hang Céng Thuong Viét Nam (CTS), Nhirng théng tin s& dung
trong bado cdo duoc thu thap tir nhirng ngudn dang tin cdy va CTS khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xdc cla chidng, Quan diém
thé hién trong bdo cdo nay 13 cla (cac) tac gia va khéng nhat thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cia CTS, Khéng mot thdng tin
cling nhu y kién nao duoc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/bén bat ky chirng khoan nao, Béo cdo nay khong

dugc phép sao chép, tai ban bdi bat ky cd nhan hodc té chirc nao khi chua dugc phép cla CTS.

PHAN THI THU HUONG
Chuyén vién phan tich

9 Tang 1 -4, tda N02-T2, Khu Ngoai Giao Doan, Bic Tir Liém, Ha Noi

Ny
X huongptt@cts.vn\g +84-812-724-217
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