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Vung mua 15.000 - 15.300 Ké hoach kinh doanh 2022 - 2023 2023 - 2024
Gia muc tiéu 18.000 MUA Doanh thu 20622 26168 KHA QUAN
Ky vong 17.6% - 20% Loi nhuan trwéc thué 850 900

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Trong quy Il nién dé tai chinh 2024 — 2025, SBT ghi nhan két qua

Ma giao dich SBT kinh doanh tang trwéng tich cwc v&i doanh thu thudn dat hon
Thi gia (15/04/2025) 15.850 7.538 ty dong, tdng 7,4% so véi cling ky. San lwong tiéu thu quy 2
Beta 05 dat gan 360 ngan tan dwong, tdng 4.37% so véi quy trwde va tang
S6 Iwgng CP niém yét (triéu cp) 815 11.25% so vé&i cung ky. Dac biét, kénh noi dia tang trwdng 37.43%,
56 lbong CP luu hanh (triéu op) 615 nh& vao dong gop tr kénh cbng nghiép (BZ’B) (tdng trwéng 8.7%)
' i va kénh thwong mai (trader) (tdng trwdng an twong 87,91%). Loi
KLGDBQ 10 ngay (triéu cp/ngay) 3.46 nhuan sau thué dat gan 231 ty déng, tang trwéng an twong 30% so
Ty 1& s& hitu nuéc ngoai (%) 23,96% v&i cung Ky nién dé truéce.
VO R VNI 18766 Chung toi ky vong SBT c6 thé tiép tuc duy tri da tang trudng bén
P/E 15,83 virng trong nién do tai chinh 2024 - 2025 nho xay dwng dwgc mot
EPS 1.067 gidi phap néng nghiép toan dién theo chudi gia tri tv san xuét,

thwong mai dén dich vu.

CTCP Dau tw Thanh Thanh Céng 16,09% Ching t6i khuyén nghi MUA v&i cb phiéu SBT, dwa trén ky vong
CTCP Global Mind Viét Nam 16,68% doanh nghlép dat dU’Q’C két QUé kinh doanh kha quan nho ViéC mé&
Legendary Venture Fund 1 1645 r?ng hop tac V(:)’I (\:acAd!nh E:he tai chmh:rop/g v.a ngoai nu’o’.c, ({0|

tac thwong mai va nébng dan trong chudi gia tri thwong mai tuan
CTCP Thanh Thanh Céng — Bién Hoa 15,59%

hoan. Céac thdng tin hd tro' v&i doanh nghiép nhw sau:

T3 F—— < SBT da xay dwng dwoc chubi gia tri thwong mai tuan hoan,
v&i muc tiéu doanh thu dat 60.000 ty déng vao nam 2030,

Tén CTEP Thanh Thanh Cong = Bicn Hoa tang trwéng gap doi so v&i nién do tai chinh 2023 — 2024.
SBT hoat dong chinh trong finh virc drong va cac san Trong d6, mang dwong sé gép 60% doanh thu muc tiéu v&i san
pham phy cua duong, & hitu viing nguyen liu rong lwong tiéu thy ndm 2030 dy kién dat khoang 1.7 triéu tan
trén 71,000 ha, v&i 9 nha may san xuat 88 san pham . .. ~ P 2
duong dén hon 50 quéc gia. Riéng tai thi truong Viet dwong. Ngoai ra, SBT sé phéat trien linh viec FBMC (Thye pham
Nam, SBT dang chirng t6 vi thé dén dau khi chiém hon - D0 udng - Sira - Banh keo) véi dong gop 40% tong doanh thu
46% thi phan. Bén canh kénh phéan phoi truyén thong la . i z . 2 sz

céc siéu thi, dai Iy, nha phan phdi; cac san pham nam 2030, trong do 8% dén ti thwe pham; 28% do uong; 2.7%
dwong cla SBT ciing dwgc cung cap cho cac khach mang stra va 1.3% banh keo.

hang cong nghiép nhw Coca Cola, Pepsi, Dwgc Hau )

Giang, Vinamilk, Acecook, v.v... % Ngay 10.03.2025, SBT da chinh thirc ky théa thuan hop tac

toan dién véi Sungai Badi — Tap doan Nong nghiép Ién nhéat

Bién dong gia VNINDEX va SBT Indonesia. Theo théa thuan hop tac, TTC AgriS va Tap doan

1350 — 18,000 Sungai Budi sé& bat tay phat trién toan dién chudi cung (ng
1300 L 1 16,000 trong nganh mia dwéng va diva. TTC AgriS sé thiét 1ap chudi
’ A f\/_/- T 14,000 lién doanh cung &ng cung ddi tac Indonesia théng qua viéc dau
1,250 + P 4 12,000 N ) ; . Ky van gk iAo ~
V 1 10000 tw vao canh tac chinh xac va san xuat tién tién, lam ctra ngd
1,200 T 1 8,000 kinh doanh s&n phadm néng nghiép trén thi trwéng quéc té.
1,150 + + 6,000 ) . R
1 4,000 RUI RO BOI VOl DOANH NGHIEP
1,100 + T 5000
1,050 — 0 < Thi trwdng dwdng toan cau doi dién 4p lwec dw thira cung
I3 33333 8 R khi nhu cu tiéu thu dwérng c6 xu hwéng giam
§ 3 33 § 3 & & £: gia s R
IR w z =z % SBT doi dién ap lwc tai chinh kha Ié&n véi gia tri cac khoan

—VNI SBT vay dat khoang 17,000 ty déng tinh dén cudi quy Il nién do
tai chinh 2024 — 2025.
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Bang 1: Két qua kinh doanh 6T/2024 - 2025 ctia SBT

DPon vi: Ty dong 6T/2024 - 2025 6T/2023 - 2024 %YoY % Hoan thanh KH
Doanh thu thuan 14.383,33 13.401,99 7% 55,0%
Lo'i nhuan gép 1.672,31 1.427,02 17%
% Bién lgi nhuan gép 12% 11%
Doanh thu tai chinh 708,38 827,28 -14%
Chi phi tai chinh 1.002,44 1.118,12 -10%
Trong do: Chi phi lai vay 782,99 887,49 -12%
Chi phi ban hang & quan ly 736,91 654,10 13%
% Doanh thu 5,12% 4,88%
Lei nhuan sau thué 465,11 394,25 18% 51,7%

Bang 2: Cac mang kinh doanh cua SBT

Don vi: Ty dong 2023 - 2024 2022 - 2023
Doanh thu thuan 29.062,17 24.827,65 140,7%
Pudng 26.605,38 22.967,09
Mat duwdng 798,17 363,78
bién 269,08 229,09
Phan boén 290,76 268,49
Cho thué 36,60 40,84
Khac 1.062,25 958,36
Loi nhuan gop 3.164,63 2.720,86
% Ty suét loi nhuédn gép 10,9% 10,96%

Bang 3: Chi tiéu tai chinh

Chi tiéu tai chinh 2022 -2023  2023-2024 2024 - 2025F Comps
Doanh thu thuin 29.062 24.828 27.600
LNST 605 809 950
P/E 28 14 19 9,60
EPS 534 834 1.060
P/B 1,01 1,27 1,31 1,03
ROE(%) 5,76 7,26 7,9 17,39
ROA (%) 2,02 2,37 2,45 13,13

Ngudn: SBT, FiinPro, VietinBank Securities phén tich va téng hop
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Bang 4: Cap nhat cac sw kién chinh cta SBT giai doan 2017 — thang 3/2025

Thei gian Sw kién

5 SBT M&A nha may dwdng TTC Attapeu tai tinh Attapeu — Lao, véi dién tich tréng mia
Thang 9/2017 thwéng va organic 1a 7.500 ha.

i TTC Sugar nang dién tich ving nguyén liéu & khu vwc Dong Dwong 1én dén 70.000 ha
Thang 3/2019 bang viéc tiép quan thém ving nguyén liéu dién tich 16.000 ha tai Campuchia.

TTC Sugar chinh thirc ky hop tac chién lwoc véi cong ty ED&F Man Sugar vé viéc bao
Thang 10/2018 tiéu san pham dwéng organic va ban duwdng ciia TTC Sugar nién vy 18 - 19 sang thi
trwdng Chau Au.

) SBT va chinh quyén bang Queensland (Uc) hop tac toan dién vé phat trién nong nghiép
Thang 8/2022 hién dai, b&n virng

SBT chinh thirc van hanh Trung tam San xuat — Nha cung cap giai phap san xuéat thuc
Thang 4/2024 phdm, danh d4u cot maoc kién toan ve chién lwgc trong viéc xay dwng va van hanh mé
hinh kinh doanh Chudi gia tri tuan hoan.

Global Mind Australia — thanh vién clia SBT hoan tat khoan dau tw 1,5 triéu USD vao
Thang 9/2024 East Forged — nha san xuat tra 0 lanh nitro va chinh thirc tré thanh doi tac chién luoc,
danh dau sy tham gia ctia SBT vao thj trwdng FBMC tai Uc

’ SBT hoan tét khoan dau tw 40% cb phan cia CTCP Xuét nhap khau Bén Tre, gilp tang
Thang 10/2024 cwong kha néng tiép can cac thi trwdng xuat khdu tiém nang.

i SBT da chinh !:hl:I’C ky thda thuan hop tac toan dién véi Sungai Badi — Tap doan Néng
Thang 3/2025 nghiép I&n nhat Indonesia; chinh thirc tham nhap vao thj trwdng Indonesia

Nguén: Béo céo thuong nién SBT, VietinBank Securities téng hop
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Bang 5: Cap nhat viing nguyén liéu va nha may ctia SBT tinh dén cudi nam 2024

Quéc gia Dién tich viing nguyén liéu (ha)
Viét Nam Tay Ninh, Gia Lai, Khanh Hoa, Ninh Thuan 41.050
Uc Tully 1.607
Lao Attapeu 12.860
Campuchia Kratie 16.280

Ngudn: SBT, VietinBank Securities téng hop

SBT dat muc tiéu nang dién tich vung nguyén liéu toan cau Ién 90,000 ha vao nién dé tai chinh 2029 - 2030

< Trong nién do tai chinh 2023 — 2024, tbng dién tich viing nguyén liéu cta SBT dat 71.797 ha va tap trung tai 4
nuwdc Viet Nam, Uc, Lao va Campuchia; tdng 778 ha so v&i nién dé trwde, véi dién tich ting thém tai Uc va Viét
Nam. Trong d6 ving nguyén liéu tai Viéet Nam dang chiém trong yéu véi dong gép 57% téng dién tich ving
nguyén liéu cGa cong ty. SBT hién dang dat muc tiéu phat trién thém 20.000ha ving nguyén liéu va dat tong
90.000ha toan cau vao nién do tai chinh 2029 — 2030.

< Nhdm nang cao hiéu suét khai thac tir viing nguyén liéu, SBT dang tién hanh trién khai rong rdi hon niva cac
(rng dung clia may bay khéng nguwoi lai (Flycam, Drone) va di¥ liéu vé tinh trong quy trinh canh tac va quan ly
cac hoat ddng néng nghiép déng thdi day manh viéc siv dung ng dung AgriS Farmer nhw 1a mét kénh théng tin
gilp tdng cwong twong tac gitka ngudi trdng mia va can bd khuyén néng trong viéc trao ddi thong tin, khuyén
céo, tw van k¥ thuat, thoi tiét, chinh sach dau tw, thu mua.
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Hinh 1: Toan dién mé hinh chudi gia tri tudn hoan ctia SBT

Ngudn: SBT, VietinBank Securities téng hop

Cac loi thé canh tranh giup SBT van hanh chubi gia tri tudn hoan

< SBT s& hiru viing nguyén liéu rong Ién hon 70,000 ha tao loi thé trong viéc chti ddng ngudn nguyén liéu mia doi
dao va tbi wu héa chi phi san xuét

% SBT s& hiru danh muc san phdm da dang gébm 88 san pham Puwong, 24 san phadm Canh dwdng — Sau dwdng, 8
san pham nuéc ubng dinh dwdng, 46 san pham tir dira, 21 san pham tir chudi va 11 san pham tir gao.

% SBT s& hiru hé théng kénh phan phéi da dang va rong khap gébm gan 2.000 khach hang kénh doanh nghiép —
B2B, hon 600 khach hang Kénh thwong mai, hon 300 khach hang Kénh tiéu dung — B2C vé&i hon 100.000 diém
ban truyén théng va hién dai tai 69 thj trweng xuét khau.

% SBT s& hiru hé thdng kho béi Ién véi hon 37 kho tai Viét Nam, Lao va Campuchia véi téng dién tich 132.330 m2
véi stre chira 316.273 tn. Diéu nay gitp SBT tbi wu hoéa chi phi lwu kho va van chuyén ddng théi cung (ng
hang héa lién tuc, nhanh chong dén cac diém phan phéi va ngudi tiéu dung.
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NGANH BDUONG VIET NAM VAN CON NHIEU DU BIA TANG TRUONG

% Theo Hiép hdi Mia dwdng Viét Nam (VSSA), dién tich mia thu hoach dat 159 nghin ha, tang 12% so vé&i cung ky,
va san lwong ép mia dat 10,9 triéu tan, ting 13%. Téng san lwong duwdng dat hon 1,1 triéu tn, ting 10% so v&i
nam trwdc. Sy tang trudng nay mét phan do gid mua mia nguyén liéu tang 1én, dao déng tw 1,1-1,3 triéu
ddng/tan, ngang véi cac qudc gia san xuat mia duwong khac trong khu vie.

< Ngoai ra, bao céo cia Bd Cdng Thuwong cho thdy muic tiéu thu nwdc gidi khat tai Viét Nam chi dat 23
lit/ngwdi/nam, thadp hon nhiéu so véi mike trung binh toan cau la 40 lit. Piéu nay cho thay tiém nang I&n cho sy
phat trién thi treong nuéc gidi khat khdng cbn trong nhirng ndm téi, dac biét 1a cac san pham tét cho strc khde va
hwong vi déc dao.

< Thém mot yéu td hé trg véi doanh nghiép mia dwdng ndi dia 1a B6 Cong Thwong dang xay dwng Dy thdo Théng
tw quy dinh vé han ngach thué quan nhap khidu mét sé6 mét hang coé xuat x& tir Lao. Théng tw nay quy dinh han
ngach thué quan nhap khau déi véi mat hang la thubc |4, gao va dwdrng c6 xuét xt tlr Lao dwoc hwéng thué suét
thué nhap khau wu dai dic biét khi nhap khau vao Viét Nam giai doan 2024 - 2029.
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Hinh 2: Nhan dinh ky thuat c6 phiéu SBT

Cé phiéu SBT dang bwéc vao xu hwéng ting méi khi vira tréi qua giai doan tich Ity kha chat
ché& quanh viing gia 14.800- 15.300 déng tir dau thang 3. Ngoai ra, cac chi bao dao déng nhw
MACD va Parabolic Sar déu cho thay rang SBT sé c6 thé tiép tuc xu huwéng tang gia trong ngén
han. Vé&i sy tham gia manh tré lai cia dong tién, c6 phiéu SBT ghi nhan gia déng clra két phién
ngay 15/04/2025 tai 15.850 dong/CP. V&i tiém ndng két qua kinh doanh tiép tuc cai thién trong
nam 2025, nha dau tw c6 thé gidi ngan than trong véi ty trong vira phai tai viing gia 15,000 —
15,300 déng trong cac giai doan rung I&c manh cua thj trwéng.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& muirc tang/giam tuyét déi cia gia cd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong tr 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén bbé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2024 thudc vé Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Céng
Thwong Viét Nam (CTS). Nhirng théng tin st dung trong béo c&o dwoc thu thap tlr nhirng ngudn dang tin cay va
CTS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac
gia va khéng nhét thiét lien hé v&i quan diém chinh thire clia CTS. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao dwoc
viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuy&n nghi mua/ban béat ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng duoc
phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hoac td chirc ndo khi chwa dwoc phép cia CTS.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh PGD Ba Triéu
Tang 1 dén Tang 4, Tda nha N02-T2 Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuwong
Khu Doan ngoai giao, phwdng Xuan Lé Dai hanh, Quan Hai Ba Trung,
Tao, Quan Bac Tw Liém, Tp.Ha Néi. Thanh pho Ha Noi
Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760
Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Pa Nang

328 V& Van Kiét, Quan 1, H6 Chi 36 Tran Quéc Toan, Quan
Minh. Hai Chau, Pa Nang.

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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