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CANG THANG THUONG MAI MY - TRUNG QUOC

CO HOI VA THACH THUC
CHO CAC DOANH NGHIEP VIET NAM

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN NGAN HANG CONG THU'ONG VIET NAM
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I.  Tém tat dién bién cing thing thwong mai My - Trung Qudéc giai doan 2018 —
2020
Cang thang thuong mai gitta M va Trung Qudc bung né vao nam 2018 duéi thoi
Tong théng Donald Trump, véi muyc tiéu chinh caa My 1a giam tham hut thuong mai va
budc Trung Quéc thay doi cac chinh sach vé trg cap cong nghiép, bao ho cong nghé, va

han ché tiép can thi truong.

> Cudc chién bit dau khi My ap thué 25% 1én thép va 10% 1én nhom nhap
khau tir nhiéu nuée, bao gdm ca Trung Qudc.
> Pinh diém 1a vao thang 7/2018, M¥ chinh thirc 4p thué 25% lén 34 ty
USD hang hoa Trung Qudc, kéo theo cac vong tra diia qua lai gitta hai
nén kinh té 16n nhat thé giéi.
> Dén cudi nim 2019, tong gia tri hang hoa bi danh thué 1én t&i hon 360 ty
USD tir Trung Qudc va hon 110 ty USD tir My.
> Budc sang niam 2020, hai bén dat duoc bude tién quan trong khi ky thoa
thuan thuong mai giai doan 1, trong d6 Trung Qudc cam két mua thém it
nhat 200 ty USD hang hoa va dich vu ctia M§ trong hai nam (2020-2021),
d6i lai My hodn cac mirc thué bo sung.
> Tuy nhién, dai dich COVID-19 d3 khién viéc thuc hién cac cam két trd
nén kho khan, voi ty I¢ thuc hién chi dat khoang 57% vao cudi nam 2021.
Duéi thoi Tong thdng Joe Biden, chinh sach thuong mai ddi véi Trung Quéc
khong thay d6i nhiéu, khi M¥ van giit nguyén phan 16n cac mirc thué va chuyén huéng

sang chién lugc canh tranh cdng nghé, kiém soat dau tu va bao vé chudi cung ung.

Tuy cing thang thuong mai ¢6 du hiéu "ha nhiét" tir nam 2021 nhung cang thang
cot 161 van con kéo dai va tao ra nhiing thay dbi mang tinh cu trac trong thuong mai
toan cau. Cudc chién nay khong chi anh huong dén mdi quan hé kinh té giita hai nudc
ma con thac day 1an séng dich chuyén chudi cung tmg sang cac nude thi ba — trong d6
Viét Nam dugc xem 1a mot trong nhitng qudc gia huong loi 16n nhat nho vi tri dia ly

chién lugc, chi phi canh tranh va d6 mé thuong mai cao.



VletlnchkQ

SECURITIES

C6 thé thdy: Cing thing thwong mai My - Trung Quéc cé tdc dong tich cue dén

kim ngach xudt khdu cia Vigt Nam trong giai doan nay:

Il. Dién bién thi trudng sau giai doan cing thing My - Trung Qudc

Nim 2019, sau khi cang thang thuong mai My — Trung Quéc né ra thi nhap khau
M¥ — Trung Quéc suy giam manh ngay 1ap tirc. Xu hudng dich chuyén san xuat khoi
Trung Quéc bat dau dién ra dé tim dén nhimg noi ma My ap thué “dé tho™ hon. Viét
Nam nho vay dugce huong loi tir xu hudng nay véi khoang cach dia Iy gan, chi phi nhan

cong canh tranh, khéng bi My ap dung thué chdng canh tranh. ..

Khi kim ngach nhap khau My - Trung Quéc giam manh thi kim ngach nhap
khau My — Viét Nam ghi nhan ting manh; trong dé, top cac mit hang xuat khau cua
Viét Nam sang My ting manh nhu D6 dién tir thiét bi am thanh, 10 phan wng hat nhan,
10 hoi may méc; ndi that; gidy dép dét may; cao su; nhua; sat thép...Trong khi do, cling

nhitng mat hang nay, gia tri xuat khau tr Trung Québc sang M lai giam manh.

Ngoai ra, véi viéc xuat khau caa Viét Nam cha yéu dén tir doanh nghiép FDI, thi
trién vong tich cuc ctia khu vuc xuat khau ciing sé& tiép tuc thu hit dong vén FDI dén
voi Viét Nam.

Ddng chii y: tir ndm 2019, khi xu hwoéng dich chuyén san xudt khéi Trung Quéc
bét ddu, dong vén FDI d6 vao nganh cdng nghiép ché bién ché tao cua Viét Nam (chiém
81,7% tong von FDI dang ky vao Viét Nam, tinh dén quy 1 nam 2025) c6 toc do tang
truong hang nim cao hon han giai doan trudc, ngoai trir ndm 2020 khi ca thé gisi chiu
cli sé¢ Covid-19, dan tap trung vao nhiing linh vuc cong nghé cao, bat kip xu hudng thé
gioi.

I1l. Tong quan boi cinh quoc té hi¢n tai

Cang thiang thuong mai gitra Hoa Ky va Trung Quéc tiép tuc leo thang dudi thoi

Tong thong My Donald Trump trong nhitng ngay dau tién cua thang 04/2025, trg thanh

mét trong nhitng yéu té gay bién dong manh mé& nhat dén thuong mai toan cau.
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> My di dp mirc thué trung binh Ién téi 104% d6i voi nhiéu nhoém hang hoa tir
Trung Quéc, bao gém thiét bi dién ta, dét may, san phém cong ngh¢ cao va
nguyén liéu dau vao.

> Ddp lai, Trung Quoc ciing dp mirc thué trd diia 1én dén 84% doi véi hang héa
nhap khiu tiv My.

> Chiéu ngay 9/4/12025 (sdng sém ngay 10/4/2025 theo gio' Viét nam), Tong théng
M5 Donald Trump thong bao s& tam hodn thoi gian ap dung muc thué quan méi
v6i gan 60 doi tac thuong mai trong vong 90 ngay, nham thém thoi gian dé cac
bén dam phan, dong thoi nang mire thué ap dung véi Trung Qudc 1én 125% va
c6 hi¢u luc ngay lap tuec.

> Tuy nhién, Nha Tring xdc nhdn con sé nay chwa bao gom mirc thué 20% lién
quan dén fentanyl ma ong Trump di 4p dung trude d6 ddi véi Trung Qudc. Vi
vay, tong murc thué quan ciia My ddi véi hang nhap khau tir Trung Qudc hién da
1én t&i 145%.

> Trung Quéc thong bdo sé ting thué lén 125% déi véi hang hod nhdp khiu tiv
My, ¢6 hiéu lyc tu ngay 12/4

Cang thang nay khéng chi anh huéng truc tiép dén can can thuong mai giita hai
qudc gia, ma con kéo theo hé luy d6i véi chudi cung tng toan cau, khi nhiéu doanh
nghiép budc phai dich chuyén hoat dong san xuat va tim kiém cac thi truong thay thé
nham giam thiéu rai ro.

Trong béi canh d6, Viét Nam néi 1én nhu mot diém dén san xuat va xuat khau thay
thé hang dau tai chau A. Véi loi thé vé chi phi lao dong canh tranh, vi tri dia ly gan
Trung Quéc, cing hé théng céac hiép dinh thuong mai tu do toan dién nhu CPTPP,
EVFTA, RCEP..., Viét Nam dang duogc nhiéu tap doan da qudc gia xem la diém trung
chuyén va san xuit 1y tuéng trong chién lugc “China +1”. Bén canh d6, méi truong
chinh tri 6n dinh, luc lugng lao dong doi dao va nd luc cai thién ha ting ciing gop phan

cung cb vi thé caa Viét Nam trong lan séng dich chuyén dau tu toan cau hién nay.

IV. TAac dong ciia cing thang thwong mai My - Trung Qudc dén cac nganh xuit

khéu trong diém ciia Viét Nam
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M6t s6 nganh xuat khau trong diém c6 thé chiu tac dong ca tich cuc 1an tidu cyc —

noi bat 1a dét may, thay san, gd va bat dong san khu céng nghiép.

Nganh dét may: 1a mét trong nhirng nganh s& bi tic dong dang ké néu viéc My duy tri

ap thué cao ddi véi hang dét may Trung Qudc:

> Quy 1/2025, Viét Nam xuat khau dét may ghi nhan dat 8,6 ty USD, ting 11,1%
so voi quy 1/2024; trong d6, xuit khau dét may sang My trong 3 thang dau nim
2025 dat tang trudng 15%, dat 3,8 ty USD.

> Trong nim 2024, kim ngach xuat khau dét may Viét Nam dat khoang 44 ty USD
v6i khoang 3.500 dy 4n FDI trong linh vuc dét may véi tong von trén 37 ty USD,
dong gop khoang 65% kim ngach toan nganh va muc tiéu dat mac 47-48 ty USD
trong nam 2025,

> Nho su dich chuyén don hang cua cac thuong hiéu qudc té 16n nhu Nike, H&M
va Adidas sang Viét Nam. Viét Nam ciing n6i 1én nhu mot trung tdm san xuét
thay thé cho Trung Qudc trong chién lugc “China +1” cua cac tdp doan da qudc
gia.

> Tuy nhién, nganh nay van ddi mit véi nhiéu thach thirc dang ké, dac biét 1a su
phu thudc 16n vao ngudn nguyén phu liéu tir Trung Qudc khién doanh nghiép dé
bi anh huong khi ngudn cung gian doan. Pong thoi, nguy co bi My diéu tra chdng
lan tranh thué cling tdng cao, do mot s6 doanh nghi¢p nudc ngoai loi dung Viét
Nam lam tram trung chuyén xuét xu.

Nganh thity san ciing s& phai d6i mat véi nhiéu thach thuc trong thoi gian téi, dac biét

la mat hang chu luc tdm va ca tra.

» Tai thoi diém Quy 1/2025, kim ngach xuit khau thuy san cua Viét Nam dat 2,45
ty USD, tang 26% so v&i cung ky nam trude.

> Trong trudng hop, My giam nhap khau tir Trung Qudc vi thué cao c6 thé tao ra
du dia thi truong 16n cho hang Viét. Bén canh d6, Viét Nam va My dang trong
qué trinh dam phén céc thoa thuan song phuong vé kiém dich va wu dai thué,

gitip mé rong du dia xuét khau.
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> Tuy nhién ciing can luu ¥, nganh thiy san ciing chiu ap luc 16n do Trung Qudc
dang diy manh xuat khau sang céc thi truong thir ba, gy canh tranh 16n cho

hang Viét tai EU va ASEAN.
Nganh g va san pham tir gé 1a mot trong nhitng nganh chiu tac dong cao trong béi
canh cing thang thuong mai. Khi ty trong xuat khau gb Viét Nam so véi cac nuéc trong

khu vue 13 trong d6i cao. Cu thé:

> Gié tri xuat khau gd va san pham gd 3 thang dau nam 2025 dat 3,95 ty USD, tang
11,6% so v6i cung ky nam 2024.
> Hoa Ky 1a thi trudng tiéu thu gb va san pham g 16n nhat ciia Viét Nam, chiém
thi phan 53,1%. Nhat Ban va Trung Qudc 1 hai thi trudng 16n tiép theo véi thi
phan tuong tng 13 13,2% va 10,6%.
> Nguyén nhan khién xuat khau gb sang Hoa Ky ting nhanh, 1 do tir nam 2018,
khi tranh chap thuong mai Hoa Ky - Trung Qudc nd ra, cac mat hang gb tir Trung
Qudc bi ap thué tir 25% dén trén 200%, con Viét Nam thi khong chiu bat ky thay
d6i nao vé thué quan, dan toi cac doanh nghiép My chuyén sang nhap khau tir
Viét Nam nhiéu hon, gitup kim ngach xuat khau cta nganh nay nam 2024 dat xap
xi 15,89 ty USD, ting 20,1% so v&i nam 2023, va dat muc tiéu co6 thé dat mdc
18 ty USD trong nam 2025.
> Tuy nhién, nganh gb ciing dang d6i mit v4i rui ro bi My diéu tra chéng lan tranh
thué, didc biét v4i cac san pham c6 nghi ngd xuat xi that sy tir Trung Qudc. Viée
tuan thii nghiém ngit cac quy dinh vé truy xuat ngudn gbc hop phap (FLEGT,
Lacey Act) dang trd thanh diéu kién bit budc néu doanh nghiép mudn duy tri
xuat khau bén virng.
Cubi cing, bat déng san khu cong nghiép nhiéu kha nang s& chiu tic dong dang ké tur
su dich chuyén dau tu toan ciu do cing thing thuong mai. Tuy nhién, s& can thém thoi

gian dé danh gia nhirng tac dong cu thé ddi vai thi truong Viét Nam:

» Xu huéng “China +1” khién cac tap doan 16n nhu Foxconn, Goertek, Intel va

Samsung day manh md rong san xuat tai Viét Nam. Tong von dau tu nudc ngoai
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(FDI) dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/3/2025 da dat 10,98 ty USD, ghi
nhan mirc tang truéng 4n tuong 34,7% so véi cung ky nam trude.

> Nhiéu khu cong nghiép tai Bic Giang, Hai Phong, Long An, Binh Duong ghi
nhan ty 1¢ lép déy vugt 90%, kéo theo gia thué dat tang manh tr 10-30% trong
hai ndm qua.

» Tuy nhién, ha tﬁng logistics tai mot s6 KCN van con thiéu déng b0, va thu tuc
hanh chinh trong cong tac giai phong mit bang, cap phép dau tu chua thyc sy
thong thoang. Ngoai ra, Viét Nam dang phai d6i mat vai sy canh tranh ngay cang
khéc liét tir cac nude trong khu vue nhu Indonesia va Philippines — nhitng quéc
gia cling ddy manh cai cach dé thu hut dong von FDI toan cau.

V. Mot sb giai phap dé nén kinh té Viét Nam on dinh va phat trién bén virng
trong boi canh ciing thang thwong mai My - Trung Quéc
Pé tan dung t6i da co hoi tir boi canh cing thang thwong mai My - Trung Qudc,
ddng thoi ang pho véi cac rai ro dang hién hiru, Viét Nam can c6 nhing diéu chinh kip

thoi ca ¢ cap do chinh sach vi mo 13n chién lugc vi md cua doanh nghiép.

> Vé phia Nha nuée, can wu tién ddy manh ndi dia héa chudi cung tng, dic
biét & cac nganh dang phu thudc 16n vao nguyén liéu nhap khau nhu dét may va
thity san. Viéc phat trién ving nguyén liéu trong nudc s& giup giam thiéu rai ro
dut gdy chudi cung tng va nang cao tinh chu dong cta nén kinh té.

> Pong thoi, Chinh phii nén diy nhanh tién dd quy hoach va diu tw ha ting cho
cac khu cong nghiép, dic biét 1a hé thong logistics, giao thong két ndi cang bién,
nang luong va cong nghé thong tin — nham ting sirc hap dan véi cac nha dau tu
nudec ngodi trong lan séng dich chuyén san xuat.

> Ngay 10/04/2025, Thi twéng Chinh phii da giao Phé Thi twéng HO Pirc
Phéc chi dao NHNN x4y dung g6i tin dung wu dii khoing 500 nghin ty dong
v6i ldi suat wu dii nham hd trg cac doanh nghi¢p diu tw vao ha ting va cong
nghé s6, khuyén khich diu tw dé ting trwéng va giai phéng ngudn lwc xa

hi.
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> Ngoai ra, can xay dung cac co ché minh bach, chiit ché dé kiém soat xuit xir
hang hda, ngan chan tinh trang gian 1an thuvong mai va phong tranh nguy co bi
MF diéu tra chdng 1an tranh thué. Vé mit ddi ngoai, viéc ddy manh dam phan
va tan dung hiéu qua cac hi¢p dinh thwong mai tw do nhuw CPTPP, EVFTA
hay RCEP ciing 14 yéu té then chdot dé mo rong thi truong va tao nén tang xuat
khau bén vitng.

> O cap dd doanh nghiép, cac doanh nghiép Viét Nam can chii ddng dau tw vao
cong nghé san xuit va quan tri chudi cung ing dé nang cao ning suat va kha
ning truy xuit ngudn gdc. Viée tudn thi nghiém ngit cac tiéu chuin ky thut,
moi truong va minh bach vé xuat xit khong chi gitp doanh nghiép dig viing tai
thi truong M§ ma con tao lgi thé canh tranh & cac thi truong cao cép khac.

> Ngoai ra, cac doanh nghiép ciing can da dang héa thi trweong xuit khau, tranh
phu thudc qua murc vao mot hodc hai thi trudng 16n, va sin sang thich nghi véi
nhirng thay doi vé chinh sach thwong mai toan ciu. Cudi cung, quan tri chi
phi hiéu qua, dic biét 1a kiém soat gia thanh sin xuat, s& 13 yéu t6 séng con
trong bdi canh gia nguyén li¢u dau vao bién dong lién tuc va bién lgi nhuan co

xu huong bi thu hep.
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Tuyén bo miéen trir trach nhiém:

Ban quyén nim 2025 thudc vé Cong ty C6 phan Chung khoan Ngan hang Cong
Thuong Viét Nam (CTS). Nhitng thong tin st dung trong bao cao dugc thu thap tir
nhiing ngudn dang tin cdy va CTS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c cua
chung. Quan diém thé hién trong béo co nay la cua (cac) tac gia va khong nhat thiét
lién hé véi quan diém chinh thic cia CTS. Khong mot thong tin ciing nhu y kién
nao duoc viét ra nham muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky ching
khoan ndo. Bao c4o nay khong dugc phép sao chép, tai ban boi bat ky ca nhan hoic

t6 churc nao khi chua duoc phép cia CTS.
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