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Ké hoach kinh doanh 2025

Tong tai san 5% — 10% .

T¥ 18 NPL (%) <1.8% KHA QUAN
Ty 18 CIR (%) 30%

Thoéng tin giao dich

DIEM CHINH CUA PAI HOI CO PONG

Ma giao dich CTG 3 . . . . o
T — 47 300 « Sang 18/4, Ngan hang TMCP Cbéng Thuwong Viét Nam da to
: chrc thanh cong BPHCD thwdng nién 2025 tai Ha Noi, dudi sy
Beta 115 chu tri cGa dai dién ban l&anh dao — Cha tich HPQT Tran Minh
Sé lvong CP niém yét (tridu cp) 5.369 Binh va Téng giam déc kiém Thanh vién HDQT Nguy&n Tran
S6 lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 5.369 Manh Trung.
KLGDBQ 10 ngay (triéu cp/ngay) 9.8 < Ké hoach kinh doanh nam 2025: VietinBank dy kién tong tai
Ty 16 s& hiru nwdc ngoai (%) 26,75% san nam 2025 tang trwdng tr 5%-10% va muc tiéu lgi nhuan
Vén héa (tj VND) e — tru’c'yc,thué s§ thwe hién theo phé duyét cia Co quan Nha nuwéc
c6 tham quyén. Dw ng tin dung thyc hién theo han mic tang
PIE 790 trwdng tin dung dwoc NHNN phé duyét va dinh hwéng chinh
EPS 4.720 sach diéu hanh tin dung cta NHNN trong tirng thoi ky (c6 thé

trong khodng 15% - 16%). Kiém soat ty 1& no’ xau duéi 1,8% va
phan d4u trong khoadng 1,2% - 1,5%. Dw phong rii ro tin dung
dw kién 20,000-25,000 ty ddng. Ty |& bao phi no xau khodng

Co cau cb dong Ty lé s& hiru

Ngan hang Nha nuéc Vigt Nam 64,49% 150-200%. Ty & CASA (tién gt khong ky han) sé& cb gang duy
Ngén hang MUFG Nhat Ban 19,73% tri m&rc 25% nhw nam 2024. ROE dat 16-18%, ROA trén 1%,
Khac 15,78% CIR duy tri quanh 30%, chi phi tin dung kiém soat duéi 2% - véi

gia dinh nén kinh t& khéng c6 bién déng manh.

" - % Phwong an chia cé tirc: VietinBank dy kién phat hanh ti da
Tong quan doanh nghiép

o
%

Tén Ngéan hang TMCP Céng thwong Viét Nam
Ngan hang TMCP Coéng thwong Viét Nam (Vietinbank)
dwoc thanh lap ttr ndm 1988 sau khi tach ra tir Ngan hang
Nha nwéc Viét Nam. Ngan hang hoat déng trong linh vic
huy déng va kinh doanh vén, cung cap céc dich vu tai chinh
lién quan. Vietinbank dwoc niém yét va giao dich trén S&
giao dich Chirtng khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) tir
nam 2009.

gan 2,4 ty cp (ty 1& 44,64%) dé chia cb tirc cho cb déng hién
hiru. Téng gia tri phat hanh theo ménh gia dw kién hon 23.971
ty déng. Ngudn vén thuwc hién tir loi nhuan con lai ndm 2021,
2022 va giai doan 2009-2016. Thoi gian phat hanh cu thé sé
duwoc quyét dinh sau khi dwoc sw chap thuan cla co quan co
thdm quyén. Sau khi hoan tat, vén diéu 1& cha VietinBank sé&
tang I&n 77.671 ty dong.

% Chién lworc phat trién:
Bién dong gia VNINDEX va CTG < Chuyén dbi sbé |a mii nhon chién lwec: Thiét lap

“Digital Factory” (Nha may s6) - mot té chirc hoat

1.600 50.000 dong theo mé hinh Agile, gitp rat ngan thoi gian phéat

M 10000 trién san pham sé, tr y twdng dén trién khai thuc té,

1.200 WWV" | ddng thei thr nghiém cac mé hinh ngan hang thé hé

30.000 mai. Tang cwéng eng dung Al & Big Data trong thAm

800 dinh tin dung, quan tri rdi ro s&m, ca nhan héa trai

20.000 nghiém khéch, phéat hién giao dich bat thwdng & phong

400 10.000 chéng gian 1an. Ddng thoi, Ngxém hang ciing s6 hda quy

trinh van hanh néi bé nhw day manh eKYC, phé duyét

0 0 tin dung tw dong, va sd héa quy trinh HR, ké toan, van
01/03/2023 01/03/2024 01/03/2025 hanh giao dich

e \/NINdex CTG
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< Vé dinh hwéng tang trwéng méi, Ngan hang dang muébn thay
ddi mé hinh tang trwdng. Theo do, tin dung chi nén mang lai
50% déng gop trong két qua kinh doanh chGa ngan hang.
Con 50% con lai dén tir hé sinh thai - bao gébm cong ty chirng
khoan, céng ty bao hiém, quan ly quy... va cac hoat dong phi.

% Trong phién thao luan,

R/
0’0

Lién quan dén no’ xau va no tiém an c6 thé gia ting
trong nam 2025, Ngan hang ky vong sé khéng cé sy
tang dot bién néu dat dwoc cac thdéa thuan gitra cac
cwong qudc va nén kinh té trong nwéc co nhivng dién
bién thuan loi. Viéc kiém soat chéat lwong no, tir truéc
dén nay Vietinbank da xac dinh day la mét trong nhirng
tru cot quan trong dé tiét kiem chi phi tin dung, kiém soat
chi phi dw phong va dat chi tiéu v& loi nhuan ma
DHDCD d3a giao ca nam; chd dong kiém soéat va phan
ludbng sém cac khodn no c6 dau hiéu tiém an rai ro. Nhw
nam 2024, mdc trich 1ap 1én dén khoang 27,500 ty dong.
DPay 1a mot con sb dw phong rat I1&6n so v&i cac ngan
hang khac, thé hién sy chd déng va tiém nang sinh I&i
cua Ngan hang.

Vé quan tri rai ro, Vietinbank tuan tha ky cwong va cé
khau vij tin dung rat chat ché théng qua viéc phan tich
tirng nganh, xem xét ky lwéng dwa vao rat nhiéu thdng
tin d& hoach dinh danh muc cép tin dung pht hop. Ngan
hang c6 hé thédng nhan dién rai ro; khi c6 nhirng phat
hién dot bién thi hé thdng sé canh bao sém dé co céu
lai ho&c chuyén ddi no x4u.

Vé viéc lap quy hé tro cé6 dong va khéi nghiép,
VietinBank khong thé hién thwc hoéa viéc trich lap quy
nay do viéc trich quy va mirc trich nhw thé nao phu
thudc hoan toan vao quy dinh phap luat. Béi véi té chire
tin dung thi khéng dwoc quyén trich lap cac quy lién
quan dén hé tro va khéi nghiép. Thir hai, viéc st dung
cac quy da dwoc trich cling khong thé dung cho cb déng
hodc dé& hd tro cd dong. Nhirng quy nay chi dwoc st
dung phuc vy cho chinh hoat déng ngan hang, theo quy
dinh ctia phéap luéat.

Vé chi s6 NIM trong ndm 2025 sé chiu ap lwc giam,
do chi phi vén c6 xu hwéng tang, trong khi Vietinbank
van tiép tuc trién khai cac gdi tin dung wu dai va chwong
trinh hd tro doanh nghiép, ngwdi dan theo chd trwong
cla Chinh phd va Ngan hang Nha nwéc.
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Vé phan khac khach hang, tiép tuc wu tién cac
doanh nghiép Ié&n, bao gbm céc tap doan, tbng cong ty
nha nwéc va tw nhan trong cac linh vie trong diém nhw
bat dong san, logistics, dién, thay dién, 6 t6. V&i doanh
nghiép vlra va nhé, Ngan hang sé chon loc ky hon, wu
tién nhixng don vi hoat déng trong linh vire ¢6 trién vong
nhw céng nghiép ché bién, ha tang giao thong, bat déng
san khu coéng nghiép, nang lwong tai tao. Ddng thoi,
Ngan hang ciing dac biét quan tam dén céac doanh
nghiép Viét sang tao va doanh nghiép vi mo.

Vé trién vong nganh nghé trong nam 2025, thi
trwong bat dong san dang cho thay nhieng tin hiéu
héi phuc sau giai doan thanh loc manh. Hién nay nguén
cung san pham va sb lwong giao dich da tang 1én rd rét.
Nganh xay dwng va vat liéu xay dwng, vén c6 mbi lién
hé mat thiét véi bat dong san, ciing dang cho dau hiéu
phuc héi theo chiéu hwéng tich cuc.

Trong nam 2025, dinh hwéng tin dung cua
VietinBank la wu tién cac nganh thiét yéu nhw dién,
nwéc, lwong thwe, thwe pham, chudi cung rng tiéu
dung thiét yéu va tiéu thu hang hoéa thiét yéu - day
dé&u 1a nhirng linh viec ma Chinh phd va Ngan hang Nha
nwédc dang wu tién dé hé tro tang trwdng kinh té.

Tac déng cua chinh sach thué quan My dén
Vietinbank la khéng Ié&n, du ngan hang co6 ty 1é cho vay
ddi v&i doanh nghiép FDI khé cao. DU nhan thirc duwoc
nhitng rdi ro tiém &n t» chinh sach thué cia MY,
VietinBank chwa dwa yéu t6 nay vao md hinh kinh
doanh nam 2025, vi hién tai rat khé dinh lwong cu thé
murc do tAc dong. Tuy nhién, Ngan hang da tinh dén cac
kich ban bét lgi va c6 phwong an cha dong. Do do, kich
ban kinh doanh ctia Ngan hang vé co ban khéng thay
ddi nhiéu, ngay ca khi c6 bién dong kinh té toan cau.
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PANH GIA NHANH CUA VIETINBANK SECURITIES

Chung t6i danh gia ké& hoach kinh doanh cta Vietinbank nam 2025
c6 thé ghi nhan ting trwdng nho:

% Tang trwéng tin dung manh mé: Vietinbank ghi nhan tang
trwdng tin dung tinh dén ngay 15/4 dat 4,7%, cho thay kha nang
m& réng tin dung kha tich cuc trong bbi canh bat én vi mé thé
gi¢i gia tang.

< Chat lwong tai san cai thién véi ty 1& no xau (NPL) dat 1,25%
va ng nhom 2 dat 1,32% cubi nam 2024, tdng +12 va -23 dcb
(diém co ban) svck. Ty 1&é ng dwdi chudn (nhém 2-5) gidm nhe
11 dcb svck. Nho tang cwong trich 1ap dw phong trong vai nam
tré lai day, chat lwong tai sédn cla Vietinbank vuwot trdi so voi
toan nganh va vuwot ké hoach deé ra.

< DAy manh chuyén dbi sé toan dién: trién khai nhiéu sang kién
sb6 héa quy trinh va dich vu nhw DigiGOLD, bdo lanh dién ti,
gidi ngan tryc tuyén, déng thdi tng dung Al va Big Data trong
van hanh va quan tri rdi ro. Nhitng nd lwc nay gép phan nang
cao nang suét lao déng, ti wu chi phi va gitv viing ty 1& chi
phi/thu nhap (CIR) & murc thap.

< K& hoach tang vén diéu lé thdng qua phat hanh c¢é phiéu tra
c6 tirc v&i quy mo gan 24.000 ty déng. Viéc nay khéng chi
gilp nang cao nang lyc tai chinh ma con mé réng dw dia tin
dung, dau tw cong nghé va tang kha nang canh tranh.

Tw cac luan diém trén, ching tdi danh gia ké hoach kinh doanh
cua Vietinbank d&t ra cho nam 2025 |a twong déi kha quan véi
céac chién lwoc ma Ngan hang da dé ra. Do vay, ching tdi wéc tinh
BVPS 2025F cua Vietinbank & mirc 32.500 d/cp. Hién tai, cd phiéu
cua Vietinbank dang giao dich & P/B la 1,3x
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& muirc tang/giam tuyét déi cia gia cd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong tr 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén bbé mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2024 thudc vé Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Céng
Thwong Viét Nam (CTS). Nhirng théng tin st dung trong béo c&o dwoc thu thap tlr nhirng ngudn dang tin cay va
CTS khéng chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cta chiing. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla (cac) tac
gia va khéng nhét thiét lien hé v&i quan diém chinh thire clia CTS. Khéng mét théng tin cling nhw y kién nao dwoc
viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuy&n nghi mua/ban béat ky chirng khoan nao. Bao céo nay khéng duoc
phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hoac td chirc ndo khi chwa dwoc phép cia CTS.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh PGD Ba Triéu
Tang 1 dén Tang 4, Tda nha N02-T2 Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuwong
Khu Doan ngoai giao, phwdng Xuan Lé Dai hanh, Quan Hai Ba Trung,
Tao, Quan Bac Tw Liém, Tp.Ha Néi. Thanh pho Ha Noi
Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760
Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Pa Nang

49 Ton That Pam, Quan 1, Hd 36 Tran Quéc Toan, Quan
Chi Minh. Hai Chau, Pa Nang.

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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