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PANH GIA NHANH TAC PONG KET QUA PAM

PHAN THUONG MAI GIUA VIET NAM VA MY
VAO THANG 7 NAM 2025

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM
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1. Tém tit thong tin chinh vé két qua dam phan

> Ngay 02 thang 07 nam 2025, Tong thong My Donald Trump cho biét My da dat
dugc thdéa thuan thuong mai véi Viét Nam. Cu thé, Viét Nam s& phai tra cho M¥§
mirc thué quan 20 % d6i voi moi hang hoa nhép vao lanh thd ciia My, va 40 %
d6i v6i moi hang héa trung chuyén. 1301 lai, Viét Nam s€ lam mot viéc chua ting
lam trudc day 1a trao cho My quyén tiép can toan thi truong dé thuc hién cac
hoat dong thuong mai.

2. DPanh gia nhanh tic dong két qua dam phan thwong mai Viét Nam — My dén nén

kinh té Viét Nam

> Ap luc I1én xuit khiu va can cin thwong mai.

D)

Theo sb liéu tir Hai Quan Viét Nam, trong 5 thang dau nam 2025, Viét
Nam xuat khau sang My luong hang hoa c6 tri gia 57,1 ty USD ting
27,4% so vai cung ky nam ngoai.

Viéc bi ap mirc thué quan 20 % cho tat ca hang hoa xuat khau—dong thoi
40 % cho hang héa trung chuyén—s& ngay 1ap tirc khién nhiéu nganh chi
luc nhu dét may, gidy dép va dién tir giam strc canh tranh vé gia trén thi
truong My.

Bao cao diéu tra so bd ciia Reuters (thang 4/2025) cho biét dong hang
xuit khau tir Trung Quoc sang My qua Viét Nam tang t6i 34 % so
cung ky, song ciing nhén manh rang phan 16m 1a khai thac “16 hong”
chuyen tai (transshipment) trwdc khi My ap thué cao hon.

Diéu nay khong chi 1am suy giam doanh thu xuat khau ma con c6 thé day
can can thuong mai cua Viét Nam d& mat can ddi hon, khi thang du
thuong mai 5 thang dau nam 2025 dat 4,67 ty USD, giam 46,4% so v&i
cung ky nam trudc.

» Tac dong lén chuoi cung &rng va gia ca trong nwdéc.

K/
o

Viéc danh thué manh mé dbi véi hang héa trung chuyén qua Viét Nam
(40 %) sé& budc cac doanh nghiép da qudc gia can nhic tai phan bo co so
san xuat, dac biét 1a cac 16 hang “so ché” tir Trung Qudc chuyén sang Viét
Nam dé né thué.
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Uy ban Thuwong mai Qudc té My (USITC) tirng néu wéc tinh (trong
bao cao ndi bd) rang tir 20% — 30 % container xuit khiu Viét Nam
di My c¢6 kha ning chira hang héa gin nhin “Made in Vietnam”
nhung thwee chit 13 san phim hoan thién hoic lip rap tai Trung Qudc,
trwée khi chuyén qua Viét Nam dé né thué cao.

Piéu nay c6 thé din dén rui ro gian doan chudi cung tng, ting chi phi
logistics va thu tuc hai quan, tir d6 dy gia dau vao cta nganh san xuat
ché bién trong nudc nhu thép, linh kién dién tir va héa chat 1én thém 5%
—10 %.

Hau qua lau dai 1a ap lyc lam phat san xuét ting, tic dong nguoc 1én chi
sO gia tiéu dung (CPI) va giam strc mua cta ngudi dan.

> Viéc thu hut FDI xuit hién thach thirc va co hdi dan xen.

D)
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Trong bdi canh cing thang thuong mai toan cau, Viét Nam da timg duoc
hudng loi thu hat dong vén FDI tir cac du 4n “tranh thué” chuyén ra khoi
Trung Qudc, v&i von FDI diang ky ting 51,2 % trong 5 thang dau 2025 so
véi cung ky.

Ngoai ra, trong 5 thang dau nim 2025, khu vue c¢6 von dau tw nwéc
ngoai (FDI) déng gép 72,5% tong kim ngach xuat khau cia Viét
Nam, twong dwong 130,61 ty USD.

Tuy nhién, viéc trao cho My “quyén tiép can toan thi truong” nghia 1a
Viét Nam phai giam hodc loai bo hang loat rao can thué quan véi hang
M¥, tir 6 6, nong san dén dugc pham, dong nghia voi viéc Nha nude va
doanh nghiép Viét phai canh tranh truc tiép voi cac tap doan My von co
loi thé cong nghé va tai chinh.

Day vira 1a co hoi dé thu hut thém dau tr vao nganh dich vu va cong nghé
cao, vua la thach thirc 16n khi phai bdo v€ cac nganh noi dia con non yéu.

> Tao cac hé luy d6i véi cac chinh siach vi mé va 6n dinh kinh té.
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Chinh sach thué méi cua My budc Viét Nam phai xem xét lai dinh hudng
da dang hoa thi truong xuit khau, giam phu thudc vao My va Trung Qudc.
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% Vé vi mo, Ngan hang Nha nudc s€ chiu ap luc on dinh ty gia, kiém soat
dong von ngan han va duy tri du trir ngoai hdi nham ngan chan rui ro
“dong Viét mat gia” do can can thanh toan bién dong.

% Pong thoi, Chinh phi cin ting cudng dam phan da phuong—qua WTO
va cac FTA hién c6 nhu CPTPP, EVFTA—va thuc déy cai cach nang luc
canh tranh thong qua ning cao chét lugng lao dong, chuyén doi sé va phat
trién ha tang logistics.

> Cac mit hang xuit khéau cia Viét Nam cé ty 1¢ “foreign content” (ham lwong
diu vao nhip khau tir nwéc ngoai) cao thwong roi vio cic nganh san xuit

theo chudi gia tri toan ciu. Duwéi diy 1a nhirng nhém nganh chinh:

+» Dién tir — Linh kién — May tinh — Dién thoai

Ty 1¢ foreign content: rat cao (60—-90%)

Ngudn nhap khau linh kién chu yéu: Trung Quédc, Han Quéc, Nhat Ban
Vi du:

Dién thoai Samsung, Apple gia cong tai Viét Nam nhung linh kién chu
yéu tir Han Qudc, Trung Qudc.

May tinh, bo mach chu, vi mach — chi lép rap tai Viét Nam.

Xuéat khau chinh: My, EU

% Dét may

= Ty & foreign content: trung binh dén cao (50-70%)
= Ngudn nhip: soi, vai tir Trung Quéc, Han Qudc, Pai Loan
= Luu y: Mot s6 doanh nghiép 16n nhu Vinatex di dau tu vao chudi dét —

nhudm — may noi dia dé giam phu thudc.

s Da giay

= Ty I¢ foreign content: khoang 60-80%
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= Ngudn nhip: dé giay, da cong nghiép, phu kién chu yéu tir Trung Qudc
va Han Qudc

=  Xuét khiu chinh: My, EU

% May méc, thiét bi, dung cu co khi

» Ty I¢ foreign content: cao (70%+)
= Viét Nam chil yéu gia cong, lip rap cudi cung, linh kién, cum chi tiét duoc

nhap.
< Héa m§ pham — Nhua — Bao bi

= Ty 18 foreign content: tity loai nhung kha cao, nhat 1a nguyén liéu goc dau

(resin, polymer).
¢ Nong — thiy san (ngoai 1¢)

= Ty 1¢ foreign content: thap
= Pay la loi thé ctua Viét Nam trong bdi canh cing thang thué quan. Tuy
nhién, ciing ¢6 yéu t6 phu trg nhu thirc an chin nudi, thude bao vé thuc

vat 6 thé nhap khau.

> Toém lai, két qua dam phan thwong mai giira Viét Nam va My vao thang 7

nam 2025 tao ra cac tac dong nhu sau:

% Xuit hién nhiéu thach thirc trwéc mit, bao gom tao ap luc 1én hoat
dong xuit khau va can can thwong mai; giy tac dong 1én chudi cung

rng va hang hoéa trong nwéc; danh huéng dén canh tranh trong viée
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thu hat dong von FDI va tao cac hé luy dbi véi cac chinh siach vi mé

va on dinh kinh té.

Néu My ap dung mé hinh thué quan theo ty 1¢ “foreign content”, cic
nganh nhw dién tir, da giay, dét may, may moc s€ chiu tac dong manh
nhét. Nganh néng thiy sin va mét s6 mit hang ché bién siu trong
nuéce (vi du gd, thwe phdm dong géi ndi dia hoa cao) cé thé dwoc wu

tién hoac mien giam.

Tac ddng tich cue ciia két qua dam phan nay cin dwoc theo doi thém
trong thoi gian t6i khi so sanh két qua dam phan véi My ciia cac doi
thii canh tranh chinh véi mit hang xuit khiu cia Viét Nam nhw

Banglasesh, Ecuaador, Nga, v.v...

Day la ban danh gia nhanh cia chung toi sau khi thong tin Viét Nam
va My dat dwoc théa thuin dwogc cong bd vao tdi ngay 02 thang 07
(gio' Viét Nam). VietinBank Securities sé tiép tuc cip nhat khi cac

thong tin chi tiét hon dwge cong bo.
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Tuyén b6 mién trir trach nhiém: Ban quyén nim 2025 thudc vé Cong ty Co phan
Chiing khoan Ngan hang Cong Thuong Viét Nam (CTS). Nhitng thong tin st dung
trong bao cao duoc thu thip tir nhitng ngudn dang tin cdy va CTS khong chiu trach
nhiém vé tinh chinh x4c ctia chiing. Quan diém thé hién trong bao cdo nay 1a cua (céc)
tac gia va khong nhat thiét lién hé v6i quan diém chinh thirc caa CTS. Khong mot thong
tin cling nhu ¥ kién nao duoc viét ra nham muc dich quang cido hay khuyén nghi
mua/ban bt ky ching khoan nao. Béo céo nay khong duoc phép sao chép, tai ban boi

bét ky c4 nhan hoic to chirc nao khi chua dugc phép cua CTS.



