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I. Cac ndi dung chinh vé mirc thué quan ddi ing méi My cong bo

1. Pham vi va khung chung
e Ap dung cho 69 thi trwong xuit khau vao My, voi muc thué “ddi tng”
dao dong tir 10% dén 41% tuy qudc gia.
e Hang hoa tir cac nudc khong nam trong “Phu luc I” chiu murc 10% mac
dinh; hang chuyén tiép (“transshipped”) chiu 40%.
e Hang héa tuin thit USMCA (Canada, Mexico) duwgc mién trir hoan
toan.

2. Mirc thué theo nhém quéc gia

e Cao nhit (30% — 41%): Myanmar 41%, Thuy Si 39%, Canada 35%
(tang tir 25%), Nam Phi 30%.

e Trung binh (19% - 20%): DPa s6 ASEAN (Viét Nam, Thai Lan,
Malaysia, Indonesia, Campuchia) va Pai Loan chiu 19% — 20%.

. Thép (15%): Israel, Thd Nhi Ky, New Zealand, Cameroon, Chad,
Venezuela ap muc 15%.

3. Cin cir phap Iy: Dya trén Pao luat Khén cip Kinh té Quéc té (IEEPA),
Pao luit Khin cip Qudc gia va Section 301 (Trade Act 1974): Tong thdng
duoc quyén diéu chinh thué quan dé bao vé an ninh qudc gia va dam bao “phan
hoi tuong xtmg” voi cac bién phap thuong mai ma My phai chiu.

4. Dong thai ngoai giao kém theo

e Mexico dugc gia han 90 ngay tam hodn mirc thué 30% d6i v6i hang
khong thuéc USMCA, sau cudc dién dam giita Tong théng Trump va
Téng thdng Claudia Sheinbaum.

e Nhit Ban va EU vén trong qua trinh hoan tat thoa thuan giam thué

riéng, nhung chua co6 hi¢u lyc d61 véi cac mirc méi nay.
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IL. Panh gia nhanh tic dong viéc My cong bé mirc thué quan ddi irng méi véi hoat dong thuwong

mai toin ciu, qua trinh dich chuyén chudi cung #ng toan cau va quyét dinh cit giam lii suat ciia
FED

1. Suy giam thwong mai toan ciu: Bio cio WTO Global Trade Outlook (July
2025) du bao khdi luong thuong mai hang hoa thé gisi s& giam 0,2 % trong
ca nam 2025, dao nguoc so véi ky vong ting 2,5 % trudc do, do 1an song thué
quan va bat on chinh sach.

2. Pa dang héa chudi cung tung (“Supply-chain diversification”): Theo
UNCTAD, thay vi gom vé gan (near-shoring) hay chi v6i dong minh (friend-
shoring), doanh nghiép toan ciu dang phan tan hoat dong san xuat va mua
hang qua nhiéu khu vuc hon dé giam rui ro, thic ddy su da dang hoa chudi
cung mg nhung ddng thoi lam phirc tap quy trinh quan tri.

3. Dich chuyén khéi cac thi trwdng chiu thué cao: Mirc thué 15% — 41 % méi
ciia My d6i voi 69 nén kinh té, dic biét 1a Canada (35 %), Thuy Si (39 %)
va Myanmar (41 %), khién nhi¢u nha nhap khau My chuyén don hang sang
Mexico (nhd USMCA) hoic cac khu vuc CPTPP dé né thué, du kién nang ty
trong “near-shoring” thém 8% — 10 % trong nam 2025.

4. Ap luc 1én lam phat nhip khau: Fed udc tinh thué quan bo sung co thé day
Import Price Index ting thém 0,1 — 0,2 diém phan trim, tao stc ép “dau
vao” cho chi s6 gia tiéu dung, budc Fed giir nguyén lai suit dé kiém ché lam
phat. Tai cudc hop chinh sach thang 7 méi nhét, Fed nhan manh s& “can trong
danh gia” dir liéu kinh té truéc khi diéu chinh 1i suat, khién gidi dau tu du
bao Fed s& chi ha 14i suat mot 1an trong nam 2025 (du kién vao thang 10, xac

xuat 61,3% theo CME Fedwatch Tool).
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I11. Panh gia tic dong dén hoat dong thwong mai, ky vong thu hit dong von FDI, ting truéng

GDP nam 2025 cta Viét Nam

1. Swbu dip tir can cAn thwong mai

e Mac du chiu ap luc tir cac bién phap thué quan, thang du thuwong mai

7,63 ty USD nira dau nim da cung cap ngudn ngoai té 6n dinh, giup
bu dép cho chi phi ting thém do thué nhap khau nguyén liéu dau vao
va kiém ché ap lyc 1én ty gia.

Co ciu xuat khau chuyén dich ting ty trong hang ché bién — ché tao
(chiém 73% tong kim ngach), tin dung tot wu dai tir cac FTA, giam

thiéu tac dong “dau vao” tir thué quan doi voi nguyén licu.

2. Hiéu ung lan téa ctia FDI vao san xuat xuat khau

e FDI vao Viét Nam trong 6 thang dau nam cham 21,51 ty USD, ting

32,6 % YoY nho dong von dang ky méi 1én t6i 9,3 t§ USD va gan
8,95 ty USD von ting thém qua gdp von, cho thiy niém tin cua nha
dau tu qudc t& van rat manh.

Dong von FDI giai ngan 11,72 t§ USD chu yéu d6 vao nganh ché
bién—ché tao (chiém 61 % giai ngan), truc tiép bd sung ning lyc san
Xuét phuc vu xudt khau, 1am han ché kha nang mét thi phﬁn do thué

quan do1 ung.

3. Ting truéng GDP vin c6 kha niing dat mirc 8% trong nim 2025, dwgc

cing co béi dau tw cong va tiéu dung ndi dia

o Déu tr cong giai ngén manh, dong gop 18 % vao tdc do ting trudng

GDP ntra dau ndm, phdi hop ciing xuat khau va FDI tao “bd ba” thic
day kinh té ting 7,52 %.
Ti€u dung ndi dia (ti€u thu ban 1é tang 10,2 %) cling duy tri da phuc

hoé1, giup giam thiéu rai ro tir bién dong chuodi cung g toan cau.
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IV. Két luan chung vé tic dong ciia mirc thué quan déi rng méi My cong bd

1. Muc thué quan ddi tng méi khién cac doanh nghiép FDI nhiéu kha ning

khién nha nhap khdu My chuyén don hang sang Mexico (nhd USMCA)

hoic cac khu vuc CPTPP dé né thué, du kién nang ty trong “near-shoring”
thém 8% — 10 % trong nam 2025.

2. Fed nhiéu kha nang s€ chi ha lai suat mot 1an trong nam 2025 (du kién vao
thang 10, xac xuét 61,3% theo CME Fedwatch Tool) do lo ngai thué quan
bd sung c6 thé day Import Price Index ting thém 0,1 — 0,2 diém phén
tram.

3. Hoat dong xuét khau cua Viét Nam nhiéu kha nang s€ han ché dugc kha
nang mat thi phan nhd Dong von FDI giai ngan 11,72 ty USD chu yéu d6
vao nganh ché bién—ché tao (chiém 61 % giai ngan), truc tiép bd sung
nang lyc san xuat.

4. Viét Nam van c6 kha ning hoan thanh muc tiéu ting truéng GDP nim
2025 ¢ mirc 8% nhd ddy manh giai ngan dau tu cong va thac day tiéu ding
nodi dia von dang ghi nhan nhimng tin hiéu tich cuc tir Bdo cao Tong hop

Kinh té - X3 hoi 6 thang dau nam duoc cong bd bai Téng Cuc Thong ké.
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Tuyén b6 mién trir trach nhiém: Ban quyén nim 2025 thudc vé Cong ty C6 phan
Chung khoan Ngan hang Cong Thuong Viét Nam (CTS). Nhiing thong tin st dung
trong bao céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va CTS khéng chiu trach
nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong bao cao niy la cua
(cac) tac gia va khong nhat thiét lién hé voi quan diém chinh thirc cia CTS. Khong
mot thong tin ciing nhu ¥ kién nao dugc viét ra nham muc dich quang céo hay
khuyén nghi mua/ban bat ky chimg khoan nao. Bio cao nay khong dugc phép sao

chép, tai ban boi bat ky ca nhan hodc t6 chic nao khi chua duoc phép cia CTS.



